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 مقدمة في نشأت النقود

 
النقود وتعامل بها منذ القدم ، ولا يشك أحد في أن النقوود يوي واحودن مون أيوم مبت ورا   الإنسانعرف 

حيووا الوتووود  إلوو خرتوو  النقووود ف، ولاسوويما عنوودما تعوودد  حاتاتوو  وتوسووع  ر باتوو ، الإطوو  علوو   الإنسووان
وترضوي حاتاتو  المتعوددن، لهوذا لوم  الإنتواتيط  بضرورن وتود وسيلة م ئمة تسهل نشوا الإنسانعندما شعر 

نموات ون نشو   النقووود مون ابيوول ال ودفة  التماعوا  البشوورية القديموة اووي  أحسوتهاتووا   اسوتتابة لضوورورا   وا 
 نشاطها الاات ادي.

 
مون مرحلوة  امتد ن تاريخية طويلة ر بل يي نتيتة لمسي والنقود في ش لها الحالي لم تنش  دفعة واحدن،

 ووود المبادلوووة، بق الإنتوووا مرحلوووة  إلووو  الإنسوووانالمباشووور للحاتوووة  الإشوووبا لسووولعي الوووذاتي، أي بق ووود ا الإنتوووا 
و ووان موون الطبيعووي أن تختلووف أخوور موون ع ووور حياتوو ،  إلوو هووا تبعووات لانتقالوو  موون ع وور وأخووذ  النقووود أيميت

والقموا  والمعوادن أش ال النقود باخت ف مراحل التطور الاات ادي فاستخدم  الحيوانا  وتلوديا والحبوو  
 والأورا  و يريا   نوا  من النقود .
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 )الفصل الاول(
 المبادلة عبر نظام المقايضة :

 

 إشووبا التموواعي، أي  الإنتووا مرحلووة  إلوو الحاتووا  الذاتيووة  لإشووبا  الإنتووا يعتبوور الانتقووال موون مرحلووة 
بناووام لالمقايضووة ،  الأموورتمثوول ذلووك فووي بوواد   حاتووا  أفووراد التماعووة، يووو بدايووة اهووور ناووام المبادلووة، واوود

، واود ترتو  نفالفائض من السلع التي ينتتها الفرد يستطيع أن يبادلها بسلع أخور  منتتوة مون ابول أفوراد أخوريي
عل  يذا الناام الذي اتخذ ش ل التبادل البسيط لسلعة مقابل سلعة  تاامن عمليتي البيع والشرا  . فالذي يبيع 

ئضووة عوون حاتتوو  يشووتري مقابلهووا سوولعة أخوور  فووي الواوو  نفسوو ، ممووا يعنووي عوودم وتووود فا وول سوولعة معينووة فا
امنووي بووين العمليتووين. ولووم ي وون ينالووك تميووا واضووم بووين البووائع والمشووتري أو بووين المنووت  والمسووتهلك. فعنوودما 

تري   يحمول  وفتي البوائع والمشوس  فو ن مالوك السولعة لص  وسولعة لستتري عمليوة مقايضوة بوين السولعة ل
 في آن واحد .

واوود اسووتتا  ناووام المقايضووة مرحلووة معينووة موون مراحوول تطووور المتتمعووا  البشوورية حيوو   انوو  السوولع 
المعدن للتبادل محددن نسبيات. ل ن بعد ايادن التخ ص في الإنتا  وتقسيم العمل بوين الأفوراد تمخوض عنو  مون 

ايضووة عوواتاات و يوور متوود  عمليووات و يوور  وواف  ايووادن فووي  ميووة السوولع المنتتووة وتبوواين أنواعهووا أ ووبم ناووام المق
لتسهيل عملية الح ول عل  السلع والخدما  المختلفة نارات ل عوبا  عديودن التوي يثيريوا يوذا الناوام ويم ون 

 ح ر أيمها في التوان  التالية :
 

بمعن  ي ع  تواف  ر با  البائعين والمشترين في سوو  صعوبة توافق رغبات الأطراف المتبادلة :  .1
لمقايضة، فوتود  مية من السولع الفائضوة عون حاتوة الفورد لا تعنوي بالضورورن انسوتام ر باتو  حوول ا

نوعيووة و ميووة السوولع المتبادلووة و ووذلك واوو  المبادلووة. فالووذي يمتلووك سوولعة فائضووة عوون حاتتوو  وير وو  
 مبادلتهووا بسوولعة أخووور  اوود يتووود فعوو ت يووذر السووولعة لوود  الطووورف الأخوور، ول وون يوووذا الأخيوور لا ير ووو 
مبادلتها بالسلعة التي بحوان الأول لأن  بحاتة إلو  سولعة أخور . وي وذا فوان الفورد يبوذل تهود و واو  
  بيرين في الح ول عل  السلعة المر وبة والعثور عليها يستوت  تواف  ر با  الإطراف المتبادلة. 

داخلووة فووي عمليووة تعقيوودات عنوودما ت ووون السوولع ال الأموورينووا يوواداد  عدددم بابةيددة العددةا عةددة الت   ددة : .2
تتائتها مثل لالحيوانوا  . وينوا سويوات  وحدا   غيرن، أي لا يم ن  إل التبادل  ير اابلة ل نقسام 

الفرد  عوبة متنايية في العثور عل  سلعة أو متموعوة معينوة مون السولع المسواوية مون حيو  القيموة 
 لقيمة سلعت . 

أي لا يستطيع الفرد احتفاا بثروت  أو  يضة :عدم توفر وعيةة مناعبة لاخت ان القيمة في ظل المقا .3
 أنتاتو شوخص أن يودخر توا ات مون  أرادلالقون الشرائية  المتمثلوة فوي السولعة نفسوها التوي بحواتو ، فلوو 

التووواري لمواتهوووة موووا يحملووو  المسوووتقبل مووون اوووروف طارئوووة أو لمبادلتووو  بقووويم أخووور  عنووود الحاتوووة فوووي 
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فووي  الأسوولو ا بهووا فووي  ووورن مخوواون سوولعي، ل وون يووذا المسووتقبل، ف نوو  سووي ون متبوورات علوو  الاحتفووا
ينتتهووا الفوورد اوود ي ووع  خانهووا  الاحتفوواا بووالثرون لا يووتم دون ت لفووة أو حتوو  خسووارن لان السوولعة لتووي

التلووف السووريع وانخفوواض ايمتهووا. نتيتووة عوودم توووفر الشووروط والاووروف الم ئمووة  إلوو بسووب  تعرضووها 
وعلي  سويندفع الفورد فوي اول  يوا  . أ  ت يم ن خانها بعض السلع لا  أنلخان السلعة، فض ت عن 

الوسيط النقدي إل  التخلص بسرعة من السلعة التي فوي حواتو  أموا بمبادلتهوا بسولعة أخور  ر وم عودم 
حاتت  أليها، أو استعمالها دون أن ت ون ل  ر بة شديدن في استه  ها أو مقايضتها بشروط ربموا لوم 

ذلك تاهور  وعوبة أخوور  مون  وعوبا  المقايضووة تتمثول فوي عوودم ي ون يقبلهوا لووو تبودل  الاوروف، لوو
 أم انية الاحتفاا ببعض السلع ب ورن مخان للقيمة أو مستود  لها.

حي  فوي سوو  المقايضوة لا يوتود طريقوة لتسوديد  عدم توفر وعيةة لةدفا المؤ ل أو أدارة الادخار : .4
را  الووذمم بوووين الووودائن والمووودين، واووود الووديون ألا عووون طريووو  السووولع العينيووة التوووي تسوووتخدم  واسوووطة لإبووو

يحد  خ ف بين الدائن والمدين حول نوعية السولعة المسوتخدمة لتسوديد الوديون، فضو ت عون ذلوك أن 
بعووض السوولع يتغيوور ثمنهووا خوو ل فتوورن الوودين وحتوو  سوودادر، ويرتوو  علوو  يووذا التغيوور فووي الووثمن ضوورر 

 لأحد الأطراف المتبادلة وفائدن للطرف الأخر .

ناورات لعودم وتوود وحودن حسوا  مشوتر ة أو أدان لقيوا  اويم  قدير بيم العةا المعدة لةتبادل :صعوبة ت .5
السووولع المتداولوووة، أي عووودم وتوووود وحووودن حسوووا  عاموووة ومشوووتر ة يقوووا  بهوووا أثموووان أو أسوووعار السووولع 

، وعليووو  ي وووبم مووون الضوووروري تقووودير ايموووة  ووول سووولعة مووون خووو ل الأسووووا والخووودما  المتداولوووة فوووي 
لمعرفوة ايمتهوا بالنسوبة لمتموو  السولع فوي السوو . ويوذا يعنوي أنو   لموا أاداد  الأخور لسلع مقارنتها با

الأسووا   عوبة تقدير ايمتها نارات لانف ال  ااداد عدد السلع المنتتة والمعروضة في السو   لما 
 التي يي بحواتهم .لتقيم السلع والخدما   الأفراد، واخت ف تقديرا  الأخرعن البعض  بعضها
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 أنواع النقود :
 : Commodity money. النقود العةعية  1
 

عااووةفووي حر ووة المعووام    ارتبوواكأد   ووعوبا  ناووام المقايضووة إلوو   تقوودم التبووادل التتوواري، ممووا  وا 
وتعمل  وسيط نقدي للمبادلوة، أي  الأشيا وسيلة تعمل عل  تقدير ايم  أيتاد إل استوت  في مرحلة تاريخية 

ين عمليتي البيع والشرا ، حي  يتم مبادلة السلعة الفائضة عن حاتة الفرد بها الوسط لعملية البيوع  ف ل بلا
ثم مبادلة يذا الأخير بسلع الأخر   يو بحاتة أليها لعملة الشرا  ، أي تقسيم عملية المبادلوة إلو  مورحلتين، 

ايضة ألا ويي تواف  ر با  المتعواملين مرحلة البيع ومرحلة الشرا ، وبهذا تم القضا  عل  أيم  عوبا  المق
 السلع المتبادلة. ايمفض ت عن تسهيل عملية تقدير 

واووود أشوووار التووواريا أن الإنسوووان اسوووتخدم أ ثووور مووون سووولعة ل وسووويط نقووودي للتبوووادل  تمثلووو  بالحيوانوووا  
دموا التمول والتلود والقمم والذرن، و ان يذا الوسيط يختلف من متتمع إل  أخور. فوالعر  ابول الإسو م اسوتخ

  دان للتبادل، والفرا  والتلود في الشعو  التي تهتم بال يد، والقمم والوذرن فوي المنواط  الاراعيوة، واسوتخدموا 
لهوا أن تسوتخدم يالمواشي في المناط  التوي تهوتم بوالرعي. حيو  أن يوذر السولع  انو  تتمتوع ب وفا  عاموة ت  

  فا  يي : وسيط للتبادل و وايفة تقدير ايم الأشيا ، ويذر ال
 أن ت ون من الأشيا  لنافعة لأفراد المتتمع  افة مما يسهل ااتنائها وتبادلها. .1
 تتمتع السلعة بقيمة ذاتية مستمدن من طبيعتها   شيا  اادرن عل  تحقي  إشبا  ذاتي. .2

 اابليتها عل  الحفا والتداول لفترن من الامن. .3

 ي السو  إل  تقلبا  واسعة ومستمرن.تمتعها بخا ية الندرن النسبية ل ي لا تتعرض ايمتها ف .4
وبشوو ل عووام يم وون القووول أن السوولع التووي اسووتخدم   وسوويط نقوودي لتسووهيل عمليووة التبووادل وتقوودير اوويم 

وعلوو  الوور م موون  تتسووم بشوويو  اسووتعمالها وتحاوو  بووالقول العووام موون ابوول عموووم أفووراد المتتمووع. انوو   الأشوويا 
العديود مون  وعوبا  المقايضوة، ألا أنو  لوم يسومم بتوسوع  استخدام السولع  وسويط نقودي اسوتطا  التغلو  علو 

، ذلك لان إذا  ان  سلعة معينة نافعوة فوي منطقوة موا ومقبولوة  دوليدائرن المبادلا  عل  المستو  المحلي وال
ومووع تطوووور حاتووة المتتمعووا  إلووو  وسوويلة تلبوووي  ابووولات عامووات ف نهوووا لووي  بالضوورورن مقبولوووة فووي متتموووع أخوور.

التتاري المحلي والخارتي بدأ الأفراد يستخدمون أنوا  تديودن مون النقوود السولعية تمثلو  أولات  متطلبا  التبادل
بالمعووادن الغيوور ثمينووة  نحووا  وبرونووا عنوودما  انوو  حتووم التتووارن  ووغير ول وون مووع التوسووع التتوواري أخووذ  

لأفراد للمعادن النفيسوة ويرتع تفضيل ا المعادن النفيسة لالذي  والفضة  تفرض نفسها تدريتيات   دوا  نقدية.
 إل  الخ ائص الفريدن التي تتميا بها:

 ، مما يتعلها تتمتع بقيمة سواية أ ثر استقرارات من  يريا من السلع.بإنتاتهاالتح م  أم انيةعدم  .1
 اابليتها عل  الخان وعدم تعرضها إل  التلف. ومن ثم ادرتها عل  القيام بوايفة  مخان للقيمة. .2

 لها ونقلها.سهولة تتائتها وحم .3
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تمتووع المعووادن النفيسووة بالنوودرن النسووبية وارتفووا  ايمتهووا يتعلهووا اووادرن علوو  شوورا   ميووة أ بوور موون السوولع  .4
 بوحدا   غيرن.

الم انة الخا ة التي تحتلها المعادن النفيسة في تفضي   الأفراد والح وما  عل  المستو  المحلوي  .5
 والدولي.

التام مما يتعلها أ ثر   حية ل ستخدام  وسوائل دفوع يتسم  ل من الذي  والفضة ب فة التتان   .6
 ومعيار للقيم الاات ادية.

 أنها ألا وسائل دفع ب ورن سبائك،  الأمرأن استخدم  لمعادن النفيسة في بداية  إل  الإشارنوتتدر 
اويور، لم ت ن سهلة الاستعمال بسب  تفاو  درتة نقاوتها ووانها وتودتها، مما يسوب  حوالا  مون الغو  والت

مسوو و ا  معدنيووة تحموول  إ وودار إلوو لوذا عموود  السوولطا  الدينيووة والسياسووية فووي الع ووور القديمووة والوسووط  
ي شوور فيوو  وان المعوودن ودرتووة نقاوتوو  وبوودلك أ ووبح  القطووع المعدنيووة أ ثوور انسووتامات فووي ت ديووة معووين  خووتم

 متطلبا  التبادل التتاري.
 

 :  Paper money. النقود الوربية  2
 

تشار الاستعمال الواسع للنقود المعدنية لالذي  والفضة  لفترن طويلوة مون الوامن باعتباريوا نوعوات ر م ان
أخور   إلو أوليات من أنوا  النقود السلعية، ألا أن الخطر  ان يهدد استخدامها، فانتقال القطوع المعدنيوة مون يود 

نتيتة استعمالها  التآ ل إل  إضافة الضيا  والسراة إل لانتاا المعام    ان يعرضها  أخر إل ومن م ان 
موووا لوووديهم مووون نقوووود معدنيوووة لووود  التتوووار أو رتوووال الموووال  إيووودا مووون المناسووو   الأفووورادفوووي التوووداول. لوووذا وتووود 

اابلوة للتوداول تتضومن  ميوة النقوود  إي والا ل ح وولهم علو  شوهادا  أو بلال يارفة  ورتال الم ارف مقا
المبووالا المودعووة لديوو  لحاموول  إرتووا لا  تمثوول تعهوود ال وويرفي علوو  المعدنيووة التووي أودعويووا. وأن يووذر الو ووو 

عنود الطلو  وبودون تو خير، وموع مضوي الواو  وتطوور وسوائل الات وال وااديواد ثقوة التتوار بعضوهم  الإي ال
شهادا  من بيوو  خا وة يوي البنووك، محوددن القيموة وفئوا  مختلفوة  إ دار بالإم ان أ بم الأخربالبعض 

 التتارية. تنستم مع العمليا 
أي  لإتمووام وو دان  الإي ووالا المودعووون اسووتخدام يووذر الشووهادا  أو  الأفوورادوي ووذا تم وون التتووار وبقيووة 
برا  فقة تتارية وتسوية المدفوعا   الدائنة والمدينة وذلك عن طري  توداول شوهادا   الأطرافالديون بين  وا 

 الأفوورادبوودي ت عوون النقووود. ويرتووع سووب  ابووول  وود  يووذر الشووهادا   إذنقوود.  إلوو دون الحاتووة تحويلهووا  الإيوودا 
نقود معدنية لذي  وفضة ، فقيمة يذر الشهادا  تعادل ايمة الوذي   إل لهذر الشهادا  نتيتة اابلية تحويلها 

 والفضة الذي تمثل .
البنوووك التتاريووة فووي الن ووف الثوواني موون القوورن السوواد  عشوور ومطلووع القوورن السووابع عشوور  وبانتشووار
فيهوا وت واعد حتوم التعامول معهوا. و وان ذلوك أثور  الأفورادارن العمليا  الم رفية، ااداد  ثقة ونتاحها في أد

 وأخوذ دية مقابل النقود المعدنية المودعة لد  الم ارف ، قأورا  ن إ دار بير في تشتيع الم ارف عل  



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 6 

 إلووو فوووي تقوووديمها   أوراتنوووو  فوووي التوووداول عووون النقوووود المعدنيوووة، موووع اووودرن حامووول يوووذر النقديوووة  الأورا يوووذر 
 إلو الذي استدع  الم ارف  الأمرالم رف في أي وا  ل رف ايمتها بما يعادلها من مس و ا  معدنية. 

% مون ايموة النقوود الورايوة لمواتهوة طلبوا  111النقدي الوراي بغطا  معدني تعوادل ايمتهوا  الإ دارتغطية 
النقديوة ومعووادن النفيسوة وثيقوة، طالمووا  الأورا ة بوين معوادن نفيسووة. فالع او إلو النقديووة  لووورا  الأفورادتحويول 

النقديوة لمواتهوة  الأورا  إ ودارمعودن نفوي ، حيو  أن التوسوع والان موا  فوي  إلو  الأورا اابلية تحول يوذر 
متطلبووا  النشوواط الاات ووادي مرتبطووان بحتووم المعوودن النفووي  ولاسوويما الووذي . ولهووذا السووب  سوومي  بووالنقود 

 .النائبة أو الممثلة
النقديووة علوو  الم شوووف، أي دون أن ي ووون لهووا أي  الأورا  ميووة موون  إ وودارواوود اسووتطاع  البنوووك 

النقديووة التووي تتتوواوا المعوودن النفووي  الووذي يحووتفا بوو  فووي  الأورا ر وويد موون المعوودن النفووي ، وتسووتخدم يووذر 
فوي التوداول، وذلوك النقديوة  الأورا عمليا  ائتمان وخا ة ب ورن خ م تتاري. ومع ذلوك يسوتمر ابوول يوذر 

مسو و ا   إلو النقديوة  الأورا البنوك مون اابليوة تحويول يوذر  أدارنقوة التمهوور بحسون ثتستمد ابولها من  لأنها
 معدنية.

نقديوة دون أن ي وون لهوا ر ويد معودني، وأن  أورا  إ وداروالس ال المطروح يو  يف يسوتطيع البنوك 
 ضة اي أي وا  يشا  ؟ ي ون لحاملها الح  في أن ي رف ايمتها ذيبات أو ف

لا يتقودمون دفعوة واحودن فوي  الأفورادة أن قوحقي أدراكلقد استطاع  البنوك ومن خ ل تتاربهوا العمليوة 
معوودن  إلوو النقديووة التووي يتطلوو  تحويلهووا  الأورا معووادن نفيسووة، فنسووبة  إلوو تحويوول مووا لووديهم موون أورا  نقديووة 

والم ئموة  الأموانلنقديوة الم ودرن. وبوذلك يتووفر للبنوك ا الأورا نفي  لا تش ل سو  نسبة ضئيلة من متموو  
موون نقووود  أودعووورمووا  الأفوورادفووي مواتهووة سووحوبا  فووي اسووتعمال الاحتيوواطي المتوووفر لديوو  موون المعوودن النفووي  

التتاريوة  الأورا مس و ا  معدنية. وبهذا يستطيع البنك مضاعفة ايمة  إل النقدية  الأورا معدنية أو تحويل 
 .أرباح يادن حتم المخ ومة وا 

تانوو   إلوو النقديووة الائتمانيووة  الأورا حيووا الوتووود وسوويط نقوودي تديوود يتمثوول فووي  إلوو وي ووذا اهوور  
تووو دي نفوووو  الواوووائف التوووي ت ديهوووا النقووووود  الأفووورادتتووووداول بوووين  الأورا يوووذر  وأخوووذ المسووو و ا  المعدنيوووة، 

نقوود لمواتهووة النفقووا   إلوو المتحاربووة  المعدنيووة،  يوور أن نشووو  الحوورو  ومووا رافقهووا موون أامووا  وحاتووة الوودول
النقدية. ونتيتة لخشية الح وما  من عتايا  الأورا  الإ دارالحربية،  ل ذلك تعل الح وما  تتماد  في 

اابليوووة تحويووول  إلغوووا  إلووو معوووادن نفيسوووة عمووود   إلووو النقديوووة  الأورا فوووي تحويووول  الأفووورادعووون مواتهوووة طلبوووا  
  نو  أخر تديد من النقود الوراية  ير اابلة للتحويل ويي النقود الوراية ذي ، وبذلك شا إل النقدية  الأورا 
 فيها واون القانون.  الأفرادتستخدم في التداول من ثقة  وأ بح أو القانونية.  الإلاامية

المشور ، فالدولوة يوي  أدارنتستمد ابولهوا العوام مون اوون القوانون أو  لأنهاوسمي  بالنقود القانونية وذلك 
فوووي التوووداول، بمعنووو  أن ايمتهوووا التبادليوووة مضووومونة مووون ابووول السووولطا   الإلووواامومنحتهوووا  وووفة  أوتووودتهاالتوووي 

مون سولم تطوور التواريخي  الأخيورنبالمرتبوة  الإلااميوةالنقوود القانونيوة أو  تو تيالرسومية . ومون الناحيوة التاريخيوة 
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ت ديووة واائفهووا واووون ت ثيريووا فووي متموول موون حيوو  شوويو  اسووتعمالها و  الأولوو للنقووود، ألا أنهووا توو تي فووي المرتبووة 
 الفعاليا  الاات ادية، وأيم أش ال النقود القانونية يي :

 

 -:الإل امية. النقود الوربية أ
ويطل  عليها أيضات أورا  البن نو  أو النقود المر اية التوي ت ودريا السولطة المر ايوة المتمثلوة بالبنوك 

 إلوو ا ب ورف ايمتهووا النقديوة بالوذي . فهوي  يوور اابلوة للتحويول المر واي. ولا يترتو  علو  التهووة التوي ت ودري
 ذي  فهي تمثل الش ل النهائي في التحويل.

التاامات عل  البنك المر اي وتدر  ضمن مطلوبات  النقدية، وذلوك  الإلااميةبالمقابل تمثل النقود الوراية 
 أبورا في شرا  أي سلعة أو خدمة ولها اوون حائايا اون شرائية يم ن أن يستخدمها  إل لان النقود تعتبر بنسبة 

موون  أ وودررمسوواوية تمامووات فووي  ايمتهووا لمووا   يوور محووددن، وموون ينووا علوو  البنووك المر وواي أن يحووتفا بموتووودا 
الوووراي.  الإ وودارأورا  نقديووة. وتعوورف يووذر الموتووودا  بالغطووا  النقوودي. ويفيوود يووذا الغطووا  فووي تناوويم حتووم 

ايمووة العملووة الم وودرن. وتتفوواو   إلوو تتعلوو  بم ونووا  يووذا الغطووا  ونسووبت   ويخضووع يووذا الغطووا  لقواعوود معينووة
 النقدية في العالم. الأنامةتوتد ااعدن عامة تسير عليها تميع  لا إذ، لأخريذر القواعد من ناام نقدي 

بوو ن ايمتهووا الاسوومية لالنقديووة  تفووو  ب ثيوور ايمتهووا السووواية  إلااموويوتتميووا النقووود الورايووة ذا  السووعر 
النقدية الم ودرن لوي  لهوا ايموة توذ ر  سولعة، فوي حوين  وسويلة دفوع تسوتمد  الأورا لالسلعية  ومعن  ذلك أن 

بورا يو الذي يوفر لها القيمة واابلية التداول  فالأخيراوتها من القانون.   الأورا القوانون  إلغوا  فوإذاالوديون،  وا 
ة فوووي المبوووادلا  ال بيووورن والمتوسوووطة  موووا تسوووتخدم النقديووو الأورا النقديوووة تفقووود  وووفتها  نقوووود. وتسوووتخدم يوووذر 

 الإلااميوةوتتميوا النقوود الورايوة   احتياطي لد  الوحدا  الاات ادية الم رفية و ير م ورفية علو  حود سووا 
 ببعض الخ ائص ويي:

 . أنها نقود يتول  عملي  إ داريا السلطة النقدية المتمثلة بالبنك المر اي.1
 .ت  القانونبمو  . أنها نقود إلاامية2
 . أنها نقود  ير اابلة لتحويل إل  ذي .3
 . تدر  ضمن مطلوبا  البنك المر اي.4
 . تفو  ايمتها النقدية عل  ايمتها السلعية.5

 

 -. النقود المعاعدة :ب
   ووغيرن موون أتوول تسووهيل عمليووا  المبادلووة وانتوواا المعووام   ال ووغيرن، ولا تتخووذ اوت وودر عووادن بفئوو

 ووون علوو  شوو ل مسوو و ا  معدنيووة  نحووا  أو ني وول أو البرونووا واوود ت ووون علوو  شوو ل نقووود شوو  ت واحوودت فقوود ت
ورايووة بفئووا   ووغيرن. والنقووود المسوواعدن شوو نها شوو ن النقووود الورايووة، فوو ن ايمتهووا الاسوومية تفووو  ب ثيوور ايمتهووا 

 لذي  نع  من .السلعية. فبنسبة للنقود المعدنية ف نها تحتوي عل  ايمة نقدية تفو  ب ثير ايمة المعدن ا
 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 8 

 . نقود الودا ا )النقود المصرفية( :3
 

لبووالنقود الم وورفية  بتطووور العموول الم وورفي، وتمثوول  أحيانووات توورتبط نشوو ن نقووود الودائووع أو  مووا تسووم  
التي تتخذ ش ل حسابا  م رفية تارية لتح  الطل   لد  البنوك التتارية وتستل  ر يد دائن  الإيداعا 

 ين : در الاات ادية. وتنش  يذر الودائع من مل الم حسابا  الوحدا  
التوي يودعهوا الفعلي من النقود القانونية لد  البنك التتواري،  الإيدا : يمثل يذا النو   الأولالم در 

فوووي حسوووا  الودائوووع التاريوووة أو تحووو   الإيوووداعا أو المشوووروعا ، ومهموووة البنوووك ينوووا أن يسوووتل يوووذر  الأفوووراد
 إلو ينطوي في حقيقت  عل  تحويل النقود من ش لها القانوني  الإيدا و  من الطل  لشخص المود . ويذا الن

 ودائع ب ورن حسا  تاري لد  البنك التتاري، وت ون اابلة للسح  من ابل المود  في أي وا  يشا .
تقة نتيتة ايام البنك التتاري بفتم حسا  تاري لعم ئ  عنود : وي خذ ش ل ودائع مش الثانيالم در 

 لعم ئو قروض والسلف وشرا  الموتودا  الماليوة. فالبنوك التتواري يوو الوذي يخلو  الوديعوة ويقودمها منحهم ال
النقوود التوي يقرضوها، ويسوتمد  بإنتوا بفعلو  يقووم الماليوة. ويوو  الأورا شرا   أوالم رفي  الإاراضعن طري  

  الودائووع الفعليووة. وتعتبوور موون احتياطيووا الآخوورين إاووراضالبنووك ادرتوو  فووي خلوو  النقووود لالمشووتقة  موون خوو ل 
ايوادن حتوم وسوائل الودفع داخول الاات واد.  إلو الودائع التي تنش  عن طري  منم القروض يي وحوديا تغطوي 

 .أ  ت تخلق  البنوك دون أن ي ون ل  وتود سابقات  أضافي فهي بمثابة نقد
 إلووو لالووودائن   حيووو  تتوووداول الودائوووع التاريوووة بواسوووطة الشوووي ا  والشووويك يوووو أمووور  وووادر مووون الموووود 

 الأسووا طوورف أخوور لمسووتفيد . وعلوو  يووذا  لأيأو  لأمووررالم وورف لالموودين  بوودفع مبلووا لم وولحة حاملوو  أو 
وتسووووديد الووووديون، وتحويوووول فووووي دفووووع ايمووووة السوووولع والخوووودما ،  الأفووووراديعتبوووور الشوووويك أدان ملموسووووة يسووووتخدمها 

بة لسداد بمترد تاهيورر مون ابول الشوخص نقود اانونية، فهو يش ل أدان مناس إل الحسابا  الم رفية التارية 
الووذي يقوووم بعمليووة السووداد، لووذلك فهووو يعتبوور وسوويلة دفووع ويتمتووع بسوويولة اريبووة موون سوويولة النقووود القانونيووة أي 

نقود اانونية. ويترت  علو   إل ابلها بسرعة ويسر  إل العملة المتداولة، ذلك لان النقود الم رفية لها القابلية 
 مع تغير في ايود الدفترية للبنوك التتارية. لأخرقال مل ية الودائع التارية من شخص يذا الاستخدام انت

أن ينوواك اخت فووا   ألاوعلوو  الوور م موون أن النقووود القانونيووة والنقووود الم وورفية يمووث ن النقوود بحوود ذاتوو  
 بينهما ومن تملة يذر الاخت فا  يي :

ر واي، وبالتوالي ف نهوا تخضوع لراابتو  المباشورن، فوي النقود القانونية يي من مهوام البنوك الم إ دار إن .1
حين خل  النقود الم رفية يو من اخت اص البنوك التتارية ونتيتة لذلك ف ن راابة البنك المر واي 

 عليها  ير مباشرن.
يختلوف بالنسوبة للنقوود الودائوع،  الأمورالنقود القانونية مسل ات لتحقي  الوربم، بينموا  إ دارلا يتخذ من  .2

 تحقي  الريم من منم القروض عن طري  الح ول عل  الفائدن. إل ارف تهدف فالم 
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تعتبووور النقوووود القانونيوووة ملاموووة بح وووم القوووانون، بينموووا نتووود يوووذر ال وووفة يوووي اختياريوووة بالنسوووبة للنقوووود  .3
الم رفية، فالبائع أو الدائن يستطيع رفضها عند تقوديمها فوي شورا  السولع والخودما  وتسوديد الوديون، 

 م من ذلك ف ن استخدامها في تاايد مستمر ولاسيما في الدول المتقدمة نتيتة انتشار الوعي وعل  الر 
 الم رفي.

فووو ن النقوووود الم ووورفية اووود تفقووود توووا ت مووون سووويولتها التوووي يفتووورض أن ت وووون  أعووو رالفقووورن  إلووو واسوووتنادات  .4
 الوعي الم رفية.% عندما لا تلق  القبول العام ولاسيما في الدول النامية بسب  عدم انتشار 111

ان النقووود القانونيووة يووي أدوا  نقديووة ملموسووة، فووي حووين أن النقووود الم وورفية ليسوو   ووذلك فهووي تمثوول  .5
ايود محاسبية في دفاتر البنوك التتارية، والشيك ويو تمثيل المادي لها. ويقوم مقام النقود الم ورفية 

يفا في عملية المبادلة   الديون. وا 

 
 . النقود الالكترونية :4

ي ودريا الم ورف التتواري ل والم العميول والتوي تمنحو  القودرن  وت ون عل  ش ل بطااا  اب ستي ية    
عل  شرا  السلع والخدما  عن طري  وضعها في تهاا خاص ويتم عن طريقها نقول المبلوا مون حسوا  

السراة أو  دون الحاتة إل  حمل مبالا نقدية التي اد تتعرض إل العميل ل الم البائع ل اح  المحل  
  التلف ويشترط في التعامل بها وتود ث ثة أطراف يم العميل والتاتر والم رف.

 

 : The definition of moneyتعريف النقود  
 

حوول دور النقوود  الآرا انقسوام  إلو لقد اختلف الاات اديين في تعريف النقود، ويرتع السب  في ذلوك 
هووا الطويول، وعلوو  الوور م مون  ووعوبة وتووود تعريوف  موحوود بووين وأيميتهوا فووي النشوواط الاات وادي خوو ل تاريخ

وتووود اتفووا  يقوور  وتهووا  ناوور الاات وواديين فووي  إلوو الاات ووادي يشووير  الأد الاات وواديين للنقووود ألا أن 
 تعريف النقود بحدود ال فا  والواائف التي ت ديها داخل الناام الاات ادي.

ل عموموووات  وسووويلة دفوووع مقابووول السووولع والخووودما  فمووونهم مووون عووورف النقوووود علووو  أنهوووا ل أي شوووي  مقبوووو 
ة ابوولات واسوعات وتنتقول لووتسديد الديون    ما يعرف تان  أخر من الاات واديين للنقوود ب نهوا ل  ول وسويلة مقبو 

 وسيط للمبادلة و مقيا  للقيموة فوي أطوار حودود سياسوة معينوة  . ومونهم مون عرفهوا  أخر  إل بحرية من يد 
 التي تعرف بحدود الواائف التي ت ديها  .ب نها ل تلك الوسيلة 

ن ير اون في تعريفهم للنقود عل  واائفها، فالنقود تمار  ينستدل من التعاريف السابقة أن الاات ادي
دوريووا فووي الاات وواد موون خوو ل خا ووية يامووة تتميووا بهووا يووي سوومة القبووول العووام، أي بمعنوو  اسووتعداد  وول فوورد 

بوول العوام للنقوود يوي التوي تخلو  لهوا قها أو الخدموة التوي ت ديهوا و وفة العل  ابولها نايور السولعة التوي يقودم
التووي تحاوو  بووالقبول الخوواص، أي التووي ت ووون درتووة ابولهووا  الأخوور  الأشوويا ايمووة تبادليووة. والتووي تميايووا عوون 

 محدودن.
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الحووال اوود يسووتمد موون اووون القووانون،  مووا يووو  الإفووراد مووا ي حووا أن ابووول النقووود ابووولات عامووات موون ابوول 
فوووي  الإلوووااملان القوووانون يعتووورف لوو  ب وووفة  الإتبووواريبالنسووبة للنقوووود الورايوووة، فالنقوود ينوووا يتمتوووع ب وووفة القبووول 

واتفا  التماعا  البشرية فيما بينهم، فالسولع التوي  الإفرادالوفا ،  ما اد تستمد  فة القبول العام من تراضي 
 انوو  نتيتووة لشوويو   الإنسووانيةل تطووور المتتمعووا  ا تسووب  خا ووية القبووول العووام واسووتخدم   نقووود فووي مراحوو

النقووود الم وورفية أو ال تابيوة المسووتخدمة فووي عالمنووا حوال  أيضووات اسوتعمالها بواسووطة العووادا  أو العورف ، ويووذا 
 المعا ر حي  تستمد اوتها عل  الوفا  بالالتااما  من  فة القبول الاختياري.

 

 :  The functions of moneyوظا ف النقود  
 

نقدية الاات اديا  المختلفة با  واضوحات أن النقوود تشو ل أحود  أن ايادن التطور الاات ادي واتسا  
الأدوا  الأساسوية للسياسوة الاات ووادية المم ون اسوتخدامها للتوو ثير علو  مختلوف المتغيوورا  الاات وادية ال ليووة 

توووا ، ومووون ينوووا تعووودد  وتنوعووو  مثووول مسوووتو  الأسوووعار والاسوووته ك والادخوووار والاسوووتثمار والاسوووتخدام والإن
 واائف النقود. وفي ضو  ما تقدم يم ن أن نبين الواائف التي ت ديها النقود داخل الناام الاات ادي . 

 . النقود كأداة لةتبادل :1
 

تسووتخدم النقووود  وو دان لتسووهيل عمليتووي البيووع والشوورا  للسوولع والخوودما ، فهووي أدان تموونم  وواحبها القوودرن 
ويوذر ، ت تيولأو  أبطوا أو خدمة وتعطي  الح  في تسوية المدفوعا  وسوداد الودين بودون  عل  شرا  أي سلعة

الوايفووة التووي تقوووم بهووا النقووود مسووتمدن موون طبيعووة النقووود نفسووها فووي  ونهووا مقبولووة مقبووولات عامووات موون الأفووراد فووي 
علوو  النقووود فووي أنهووا لاووون اسووتخدامها أدان مناسووبة لتسوووية عمليووا  المبادلووة وسووداد الووديون، لووذلك يطلوو   البووات 

حائايا يستطيع بموتبها أن يح ل ليشوتري  علو  موا يسواوي ايمتهوا مون السولع والخودما   نشرائية  بمعن  أ
ومن أي سو  يشا  وفي أي وا  يريود و وذلك بالشوروط التوي يريوا مناسوبة لو . باعتبوار أن النقوود سوتقبل مون 

حول ادرتها فوي مبادلتهوا بسولع وخودما  أخور ، فقبولهوا ابل تميع أفراد المتتمع دون أي تحفاا  أو ش وك 
موون ابوول تميووع أفووراد المتتمووع م نهووا أن ت ووون وسوويطات  ووالحات لإتمووام عمليووة المبادلووة بووين تميووع أنوووا  السوولع 

 والخدما .
بالسولع  أفورادفوايفة النقود  وسويط للتبوادل توا   نتيتوة التطوور فوي مراحول التعامول الاات وادي بوين 

المقايضوة المعتمود علو  مبادلوة سولعة بو خر  وب ووورن  ب سوولو التعامول  أعقوا أنهوا توا   فوي  إذوالخودما ، 
عد باستخدام النقوود اسوتبدال السولعة بوالنقود  مرحلوة أولو  مون بامان، ف  بم فيما المباشرن وفي ذا  الم ان و 

بيع والشورا  ب وورن  يور مباشورن، ثم استبدال النقود بسلعة أخر  في المرحلة التالية، أي تتم عملية الالتعامل، 
وأ بم عن طري  النقود بالإم ان التناال عن السلع بما يساوي ايمتها من نقود ثم يتم شرا  السلعة المر و  
بهووا بمووا يسوواوي ايمتهووا موون نقووود، وأن يووذا الف وول بووين عمليتووي البيووع والشوورا  امانووات وم انووات  انوو  أداتوو  النقووود 
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ويعتبووور اسوووتخدام النقوووود يوووو البيوووع والشووورا  لمختلوووف أنووووا  السووولع والخوووداما   وبواسوووطتها توووتم أتووورا   وووفقا 
 .القضا  عل  تملة المشا ل التي سبب  انهيار ناام المقايضة

ويم ن توضيم يذر الوايفة من خ ل يذا المثال: أن الإفوراد يسوتلمون دخلهوم فوي نهايوة الشوهر، فهوم 
فترا  امنية متعاابة ومتوا لة ومتباعدن نسبيات تمتد منذُ فتورن  لا ينفقون تميع دخلهم في لحاة واحدن أنما في

است مهم للدخل وحت  نهاية يذر الفترن، ويذا ي  د أن الح ول عل  السلع والخدما  يتم فوي أواوا  وأموا ن 
مختلفووة أيضووات عوون طريوو  مووا توووفرر النقووود موون سووهولة يسوور فووي الح ووول علوو  السوولع والخوودما  باسووتخدامها 

 دل .تبا وسيط لل
 

 

 . النقود مقياس لةقيم العةا والخدمات ووحدة حعاب :2
 

ن للقيووا  اوويم السوولع والخوودما  موون خوو ل ال ووعوبا  التووي واتهوو  التعاموول اد النقووود  وو أيميووةتتضووم 
لا تتوفر وحدن مشتر ة يعتمد عليها معيارات لقيا  ايم السلع والخدما  المختلفوة، وبعود  إذب سلو  لالمقايضة  

مختلوف السولع  أايوام تبو  تحديود أثموان وو يوتم بم أساسوات مون اعتماديوا  الأفورادالنقود في التداول تم ن  استخدام
والخدما . والمق ود بالنقود  وحدن حسوا  أو مقيوا  للقيموة يوو تلوك الوسويلة النقديوة العاموة المسوتخدمة فوي 

م بتحديوود عوودد الوحوودا  النقديووة التعبيوور العووددي عوون اوويم السوولع والخوودما . ويتتلوو  ذلووك فووي أن النقووود تسووم
الضووورورية التوووي تووودفع للح وووول علووو  السووولع والخووودما . أي بفضووول النقوووود نسوووتطيع معرفوووة موووا تعادلووو  القووويم 

تتري عمليوا  مبادلوة القويم الاات وادية  الأسا الاات ادية المعروضة للمبادلة من وحدا  نقدية، وعل  يذا 
 من السلع والخدما  بالنقود .

تبووادل ت ووبم النقووود أدان مشووتر ة لقيووا  اوويم السوولع والخوودما ، ذلووك لان اوويم تميووع  وفووي  وول عمليووة
عملية التبادل  إطرافالمعام   يعبر عنها بمقيا  حسابي واحد، فوحدن الحسا  المتمثلة بالنقود تم ن  افة 

بين اات اد ، وياهر ذلك بوضم عندما نقارن الأخر من تحديد ل ل سلعة ايمة معينة تختلف عن ايم السلع 
طبيعووي واات وواد نقوودي. ففووي الناووام الطبيعووي ت ووون عمليووة المبادلووة عبوور المقايضووة ولا تسووتخدم فيوو  النقووود، 

السوولع والخوودما  بسووب  تعوودد وحوودا  الحسووا ، وي ووبم ل وول سوولعة موضووع تبووادل اوويم متعووددن  أايوواموتتعوودد 
ليهووا أحوود طرفووي عمليووة المقايضووة فووي التووي يح وول ع الأخوور مقيووا  للقيمووة بالنسووبة للسوولعة  إلوو طالمووا تشووير 

 ، أما في اات اد اائم عل  استخدام النقوود في وون ل ول سولعة أو خدموة ايموة،الأول مقابل التخلي عن السلعة 
ذلووك لان مووا يميووا النقوووود عوون السوولع الأخوور  يوووو أنهووا معووادل عووام مقووويم السوولع والخوودما . أي مقيووا  عوووام 

سوووبية لمختلوووف السووولع عووون طريووو  تقووودير عووودد الوحووودا  النقديوووة ال اموووة للقيموووة،ويم ن المقارنوووة بوووين القووويم الن
للح ووول علوو   وول سوولعة، وعووادن يعبوور عوون الع اووة بووين  ميووة الوحوودا  النقديووة و ميووة السوولع والخوودما  التووي 
تتري مبادلتها بالسعر لالثمن  ويذا السعر يو بمثابة التعبير النقدي لقويم الأشويا . لوذلك يم ون اعتبوار النقوود 
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تلك الأدان التي بها نقدر أسعار تميع السلع الأخر ، وبفضلها يسوتطيع المتعواملون فوي السوو  تحديود أسوعار 
  منتتاتهم ابل دخولهم السو  ويذا أمر ي ع  ت ورر في اات اد المقايضة.

يعبور عنهوا بمقيوا  مشوترك وفي ضو  ما تقدم يتتل  لنا أن ل ل السولع والخودما  فوي السوو  أسوعار 
حدن حسا ، مثل الدينار، فالنقود ااسم مشترك لقيا  ومقارنة أسوعار السولع المتبادلوة، فلوو  وان سوعر يسم  و 
دنووانير فهوذا يعنووي أن ايموة الأولوو  تسواوي ضووعف ايمووة  5  يسواوي Bدنووانير وسوعر السوولع ل A  11السولعة ل

مقارنووة أسووعاريا النسووبية  الثانيووة وي ووذا نسووتطيع ايووا  القيمووة التبادليووة للسوولع والخوودما  فووي السووو  موون خوو ل
 بالوحدا  النقدية ويذر الأخيرن تمثل أدوا  موتهة لتوحيد ناام القيا .

 

 . النقود كمخ ن لةقيمة :3
 

 وعوبة تخواين السولع والاحتفواا بهوا لفتورن امنيوة معينوة، لان  إلو لقد تطرانا في اول ناوام المقايضوة 
أو أن  أ و ت  موا أن ينالوك سولعات لا يم ون تخاينهوا بعض السلع تتعرض للتلف مما يلح  ب احبها الخسارن، 

تخاينها يحتا  لتوفير تملة من الشوروط الم لفوة ل واحبها. لوذلك تاهور أيميوة النقوود  و دان للخوان اويم السولع 
 أعوووادنيم ووون خوووان النقوووود  قوووون شووورائية عاموووة مووودن مووون الوووامن بق ووود  إذوالخووودما  المختلفوووة لفتووورا  لاحقوووة، 

، فقيام النقود بف ل عمليتي البيع والشورا  يتعول النقوود اوادرن أليهابل حين تاهر الحاتة استعمالها في المستق
فوالنقود حقة بو فها أدان للخان القيمة وأدان لادخار أيضات. لاعل  خان ايم السلع والح ول عليها في فترا  

لادخوار يوو عودم أنفوا  توا  تم ن مال ها من حتايا عن التوداول م اتوات أي اسوتخدامها  و دان ل دخوار، ولان ا
من الدخل النقدي عل  الاسته ك التاري. ف ن النقود ت تس  ادرن نقل القون الشرائية من فترن لأخر  واختيوار 

 اللحاة المناسبة لأنفااها.
علووو  السووولع والخووودما   لونفوووا فوووالنقود تعمووول  تسووور توووربط بوووين الحاضووور والمسوووتقبل، فت وووون مهيئوووة 

الواوو  الحاضور وتسووتخدم فوي المسوتقبل   ر وودن نقديوة لمواتهووة الاوروف الطارئووة المعروضوة فوي السووو  فوي 
 المالية أو ت وين رأ  المال تديد. الأ ول فقدان العمل أو المرض أو الشيخوخة أو توايفها في 

يم ون ومن الم حا أن النقود لا تنفرد لوحديا في أدا  وايفة مخان للقيمة، فهنالك موتوودا  أخور  
تمثل تميعها  والأسهموالادخارية والسندا   الآتلةف  الدور الذي تلعب  النقود، فالودائع الم رفية أن تلع  ن

خاين للقون الشرائية. وبالتالي فهي حقو  عل  السلع والخودما  ال افوة. ول ون يوذر الموتوودا   مخوان للقيموة 
قود ل وي تسوتعمل فوي الح وول علو  ن إلو يتو  أن تتحوول أولات  إذلا يم ن أن تستعمل مباشورن فوي المبوادلا  

فووي  ونهووا أ ثوور  الأخوور  الأ ووولعلوو  شوورائها، لهووذا تتفووو  النقووود علوو   الأفووراديقووو   لخوودما  التوويالسوولع وا
 .*سيولة، أي تامة السيولة

                                                 
*

السيولة التامة : هي أمكانية الحصول على أي سلعة أو خدمة بواسطة النقود الحاضرة دون الحاجة إلىى تحويلاىا مىن  ىكل نيىر نقىدي   

جاىد تحويلىه إلىى إلى  كل نقدي سائل. وتدرج سيولة الأصول حسب أنواعاا. فكلما قلت سيولة الأصل كلما تكلف صاحبه كلفة ووقىت و
  نقد سائل. وكلما زادت سيولة الأصل كلما قلت الخسائر وزادت سرعة تحويله إلى نقد تام السيولة.
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أخوور  موون الموتووودا  أن تنوواف  النقووود فووي أدا  وايفووة حفووا القووون الشوورائية  لأشوو ال يوور أنوو  يتسوون  
وانخفواض ايموة النقوود. ففوي  الأسوعاريذر المنافسة خا وة فوي أواوا  ارتفوا  مسوتويا  ومخان للقيمة، وتمتد 

سائلة ويتتهون نحو الموتوودا  الثابتوة  العقوارا  والوذي  ما يحتفاون ب  من نقود  الأفراديقلل  الأواا يذر 
 من اون شرائية.والعم   الأتنبية أي يتتهون نحو مسالك استثمارية ذي فائدن تعوضهم عما تفقدر النقود 

 

 . النقود كأداة لةتأثير عةة معتوى النشاط الابتصادي :4
 

يق د بهوذر الوايفوة أن النقوود لهوا أثور علو  حر وة الاسوتثمار والإنتوا  والودخل والاسوتخدام والأسوعار، 
 وأن لها دور في توتي  يذر المتغيرا  ال لية التي تح م سير النشاط الاات ادي.

ف ورن  إل ويرتع السب  في ذلك  ال  سي يفي أطار الف ر  أيميةد لم تحتل أي أن يذر الوايفة للنقو 
حيادية النقود، والمق ود بها أن الدور الذي تلعبو  النقوود لا يتتواوا تسوهيل تودف  السولع وتوداول وبالتوالي فوان 

والاسووتخدام  لإنتووا االنقووود لا شوو ن لهووا بووالمتغيرا  الاات ووادية فووي الاات وواد وبالتووالي ينعوودم أثوور النقووود علوو  
خطوو  يووذا التحليوول  أثبتوو الاات ووادية التووي بوودأ  بووالاهور فووي مطلوو  القوورن العشوورين  الأف وواروالوودخل. ألا أن 

علو  الدور الفعال للنقود في الاات اد من خ ل ت ثيريوا علو  دينامي يوة الاات واد، ويم ون بيوان ذلوك  وأبرا 
 النحو التالي :

لاات وادي عون طريو  الع اوة بوين عرضوها ل ميتهوا  والطلو  عليهوا ت ثر النقوود علو  حر وة النشواط ا
لحاتا  السيولة النقدية  فلو ااد المعروض النقدي عن المطلو  من  نتيتة أتبا  سياسة نقدية توسوعية. فو ن 
ذلك سي دي إل  انخفاض سعر الفائدن عل  القروض التي تمنحها البنوك إل  المنتتين، مما يشتع المنتتوين 

ادن إاراضووهم ممووا يوو دي إلوو  ايووادن حتووم الاسوتثمار ويرتفووع الأنفووا  ال لووي علوو  السوولع والخوودما  ويووذا علو  ايوو
نتيتووة يووي ارتفووا  حتووم النشوواط الاات ووادي وي ووذا يشووهد اليوو دي بوودورر إلوو  ايووادن حتووم الإنتووا  والاسووتخدام. و 

 الاات اد حر ة توسعية في مستو  فعاليات  الاات ادية   ل.
يووو مرونووة  الأولالووذي يخلقهووا العاموول النقوودي يتواووف علوو  شوورطين :  الإنتووا ايووادن وفووي الحقيقووة أن 

ف لما  ان ينالك عوامل أنتا   ير مستخدمة،  لما  ان بالإم ان الت دي للط  النات  عن ، الإنتا التهاا 
تو دي الايوادن ايادن  مية النقود عن طري  ايادن الإنتا  دون التو ثير علو  أسوعار السولع والخودما . وبوالع   

في  مية النقود إل  ارتفا  الأسعار ولي  إل  ايادن الإنتا  في حالة بلوغ الاات اد مستو  الاستخدام ال امل 
للموارد الإنتاتية أو تعرض  لاختنااا  سوا   ان   مية  شح  عنا ور الإنتوا  أو نوعيوة  ونقص فوي الخبورن 

يموور بهووا الاات وواد موون حيوو  التوسووع والان مووا  فووي النشوواط الفنيووة. أمووا الشوورط الثوواني فيتعلوو  بالمرحلووة التووي 
الاات ووادي. ففووي فتوورا  ال سوواد اات ووادي الطويوول الأموود تعموول ايووادن التفضوويل النقوودي علوو  تقلوويص الطلوو  
وخا ة الاسته  ي مما يقود إل  تقليص الاستثمارا . لوذلك لا تحود  حر وة توسوعية فوي نشواط الاات وادي 

 لانتعا .والع    حيم في فترا  ا
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ويحد  الع   لو انخفض   مية النقود المتداولة بالنسبة إل  الطل  عليها، ففي يذر الحالوة سوترتفع 
معوودلا  الفائوودن وتوواداد  لفووة الااتووراض موون البنوووك، وبالتووالي سووينخفض حتووم الائتمووان الم وورفي المطلووو  

والودخل والاسوتخدام مموا يسوب  حر وة لتمويل الإنتا  وبالتالي ستقلص حتم الاستثمارا  ويهبط حتم الإنتوا  
 ان ماشية في مستو  النشاط الاات ادي.

 

 . النقود كأداة لإعادة تو يا الدخول :5
 

توورتبط يووذر الوايفووة ارتباطووات وثيقووات بووالمتغيرا  الحا وولة فووي ايمووة النقووود. ويق وود بقيمووة النقووود اوتهووا 
ا بوحودن مون النقود. ويتواوف ذلوك علو  مسوتو  الشرائية، أي  ميوة السولع والخودما  التوي يم ون الح وول عليهو

بوووين تغيووورا  مسوووتو  أن ينالوووك ع اوووة  إلووو ، ويوووذا يشوووير الأسووووا أسوووعار السووولع والخووودما  المعروضوووة فوووي 
الأسووعار وتغيووورا  ايمووة النقوووود. فووو ن أي ارتفووا  فوووي مسوووتو  الأسووعار سوووي دي إلووو  انخفوواض القيموووة الحقيقيوووة 

شوورائها بووالنقود. وبووالع   إذ انخفووض مسووتو  الأسووعار فوو ن حووائاي للنقووود، أي انخفوواض  ميووة السوولع المم وون 
 النقود سيح لون عل   مية من السلع أ بر من ذي ابل. مما يعني أن ايمة النقود اد ارتفع . 

تحد  تعدي   في توايوع الثورون والودخل.  الأسعارأن تغيرا  في ايمة النقود  نتيتة لتغيرا  مستو  
والموودخرين  والأتووورالرواتوو   أ ووحا خا ووة  الأسووعار بارتفووا  تتوو ثرتماعيووة حيوو  أن بعووض الطبقووا  الات

والودائنين، وذلووك لان المبوالا التووي يسوتلمونها ت ووون اوتهوا الشوورائية متناا وة، حتوو  وأن ح ول  أي ايووادن فووي 
وتهووا وبالتووالي سووتفقد يووذر الطبقووا  تووا ت موون ا الأسووعاروالفائوودن ت ووون ااوول موون سوورعة ارتفووا   والأتووورالرواتوو  

الشرائية أي أن دخولهم ستوفر  مية من السلع والخدما  أال من الساب ، ويحد  الع   فوي حوال انخفواض 
 .الأسعار

 

 . النقود وعيةة لةدفا المؤ ل :6
 

يستخدم الأفراد النقود لتسديد الديون، ف ما يي أدان  الحة لتسوية المبادلا  الآنية ف نها أدان  الحة 
تلة أيضات. وتاهر أيمية يذر الوايفة من خ ل توسع عمليا  التعااود الفوردي والرسومي لتسوية المبادلا  الآ

الآتلة، حي  يم ن بعض الأحيان شرا  سلع معينة يتم تسوديد ثمنهوا بالإاسواط أو تسوديدر مورن واحودن فوي فتورن 
يون بواسطة النقود التي لاحقة لفترن التعااد سوا   ان ذلك لوفراد أو الح وما . ويتم تسوية أو تسديد يذر الد

تعد خير وسلة للدفع أو تسديد الم تل وذلك ل ونها مقبولة ابولات عامات لد  الأطراف المتعاملة بهوا فضو ت عون 
 أنها اادرن عل  ت دية واائفها.
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  The characteristics of moneyخصا ص النقود :  
 
 

وافر منهووا بعووض الخ ووائص التووي نلخ ووها بمووا ل وي توو دي النقووود واائفهووا ب فووا ن عاليووة ينبغووي أن يتوو
 يلي .
دوام البقووا  ، ويعنووي بووذلك أن وتووود فتوورن امنيووة فا وولة بووين اسووت م النقووود واسووتعمالها فووي الموودفوعا   .1

المستقبلية، يستدعي الاحتفاا بها لفترن من الامن. والاحتفاا بها انتاارات لأنفااهوا فوي المسوتقبل يتو  
و فقوودان اوتهووا الشوورائية أي اوودرتها فووي الح ووول علوو  السوولع والخوودما . أن لا يعرضووها إلوو  التلووف أ

بعبووارن أخوور  أنهووا أدان مناسووبة ل دخووار ويم وون الاحتفوواا بهووا دون خسووارن أو التلووف لفتوورن طويلووة موون 
 الامن.

ونعني ب  أن  ل وحدن نقدية تتساو  مع ايمة العم   الأخر  المماثلوة لهوا، وعودم وتوود التتان  ،  .2
   في النوعية أو في اون الإبرا  الذي تمنح  وحدا  نف  الفئة إل  مال ها.أي فرو 

اابليووة الانقسووام ، ويق وود بووذلك أن ت ووون الوحوودن النقديووة الواحوودن اابلووة للتقسوويم أو التتائووة إلوو  أتوواا   .3
 غيرن، دون أي ت اليف أو نق ان في ايمتها، بحي  أن تم ن شرا  مختلف السلع والخودما  مهموا 

 و  غر  ايمتها. بر  أ

الوذي يتخووذ  نقووود م ئموات فووي حتمو  ووانوو  بحيو  يسووهل حملوو    سوهولة الحموول ، أي أن ي وون الشووي .4
 لواائفها المختلفة. أدائ عند 

أن لا تتسووم بووالوفرن بالنسووبة للسوولع المعروضووة فووي السووو ، لان ذلووك يعوورض ايمتهووا التبادليووة لاوتهووا  .5
 ووون نووادرن إلوو  الحوود الووذي يتعوول الح ووول عليهووا بعيوود الشوورائية  إلوو  الانخفوواض،  مووا يتوو  أن لا ت

 المنال، وعلي  يت  أن ت ون  مية النقود المعروضة م ئمة مع حتم المعروض السلعي.

 تتمتع النقود بطل  عام، وت ون سهلة الت ريف والتميع يقبل التعامل بها بسهولة ويسر. .6

منفعوة النقووود تختلوف عوون منووافع  أن، حيوو  المتتموع أفوورادأن ت وون النقووود ذا  منفعوة بالنسووبة لتميوع  .7
الحاتووا  البشوورية موون خوو ل الح ووول علوو   إشووبا السوولع الاات ووادية، وذلووك لان النقووود اووادرن علوو  

السوولع والخوودما  مقابوول التخلووي عوون عوودد موون الوحوودا  النقديووة، أي أنهووا تسووتطيع أن تشووبع الحاتووا  
ا مون اوون، وتتتسود يوذر القوون الاات وادية فوي البشرية ب ورن  ير مباشرن من خ ل ما تمنحو  لحائايو

الوووذين ير ووو  التعامووول معهوووم والح وووول علووو  مختلوووف السووولع  الأشوووخاصحريوووة اختيوووار حوووائا النقوووود 
 المعروضة من أي م ان وفي أي امان.

 ووعوبة تاويريووا، يتوو  أن ت ووون النقووود م وونوعة موون مووواد معينووة وألوووان ي ووع  تقليووديا وتاويريووا  .8
 ف المناخية وأيضات ت ون مقاومة للما .وت ون مقاومة للارو 
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 :  Value of moneyبيمة النقود  
 

يق وود ايمووة النقووود اوتهووا الشوورائية، أو  ميووة السوولع والخوودما  التووي يم وون الح ووول عليهووا بوحوودن النقوود 
علو    الدينار مث ت، فهي تعبر عما يم ن شرائ  من سلع وخدما  بوحدن النقد، ويي تع   أيضات اودرن النقوود

 الاستبدال بسلعة أو أ ثر من السلع الموضوعة في دائرن التبادل.
ويتم تقدير ايمة النقود من خ ل ع اتها بمسوتو  أسوعار السولع والخودما ، وتفسوير ذلوك يوو أنو  فوي 
اات وواد يقوووم علوو  أسووا  نقوودي، فقيووا  ايمووة السوولعة أو الخدمووة لابوود أن يموور موون خوو ل النقووود. وذلووك لان 

بر مقيا  مشتر ات للقيم السلع والخدما ، أي أن ايموة  ول سولعة عون طريو  موا يعادلهوا مون وحودا  النقود تعت
 وأربواح و تور العموال  الإنتوا نقدية، ومون ثوم يوتم التعبيور عنهوا بوالنقود. شو نها فوي ذلوك شو ن خودما  عوامول 

خوودما  المقومووة بووالنقود رأ  المووال التووي تحتسوو  بوحوودا  نقديووة. وعووادن مووا يتووري التعبيوور عوون اوويم السوولع وال
در معين من النقود و مية معينوة مون السولع االسعر يو تعبير عن الع اة بين  نباعتبار أبالسعر أو الثمن، 

والخدما . لهذا يعتبر السعر م شرات نقديات لقيم السولع والخودما . وي وذا تو دي النقوود وايفوة تحويول اويم السولع 
سووعار للدلالووة عوون ايمووة النقووود، أي أنهووا تفسوور ايمووة النقووود لاوتهووا والخوودما  إلوو  أسووعار، وتسووتخدم يووذر الأ

   الشرائية  من خ ل ارتباطها ب سعار السلع والخدما .
وت سيسات عل  ذلك يعتبر المستو  العام لوسعار مقياسات لقيموة النقوود، ويوو موا يعنوي أن أي تغيور فوي 

الشورائية، ف لموا ارتفوع مسوتو  الأسوعار  لموا انخفضو  مسوتو  الأسوعار يعتبور تغيور فوي ايموة النقوود أو اوتهوا 
ايمووة النقووود والسووب  فووي ذلووك يووو أن ارتفووا  الأسووعار يوو دي إلوو  تعوول المسووتهلك أن يح وول علوو   ميووة موون 
السلع والخدما  اال من الساب  بنف  المقدار من النقود، أو الح ول عل  نف  ال مية من السلع والخدما  

النقديوة، وبوالع   أذا موا انخفوض المسوتو  العوام لوسوعار فوان ايموة النقوود سوتتت  مون الوحودا   ربمقدار أ بو
نحو الارتفوا ، وعليو  فوان ارتفوا  مسوتو  الأسوعار يعنوي انخفواض ايموة النقوود وانخفاضو  يع و  ارتفوا  ايموة 

  النقود. أي وتود ع اة ع سية بينهما أو أن ايمة النقود يي مقلو  المستو  العام لوسعار . 
                                        1                                       

 المستو  العام لوسعار  ايمة النقود =                  
 

وعليوو  فووان تغيوور المسووتو  العووام لوسووعار يووو الموورآن التووي تع وو  تغيوورا  ايمووة النقووود ول وون ب ووورن 
 إلو تو  التطور  ي. وفوي يوذا ال ودد لوسوعاريوو دراسوة المسوتو  العوام  ع سية، لذلك فان دراسة ايمة النقود

متوسط  أو لوسعارعل  تغيرا  ايمة النقود الرام القياسي العام  لدلالةيي نستخدم  الأول ، أساسيتاننقطتان 
 متمو  أسعار السلع والخدما  التي تدخل فوي المبادلوة ولوي  سوعر سولعة معينوة، والسوب  فوي ذلوك أن النقوود
نسووتخدم مقابوول عوودد لا يح وو  موون السوولع والخوودما  وان التغيوور الووذي يطوورأ علوو   سووعر سوولعة معينووة لووي  

يسري عل  بقية أسعار السلع والخدما ، فقد يرتفع سعر سلعة معينة في حين ينواك اتتوار عوام  أنبالضرورن 
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لة المسووتهلك  التووي السوولع والخوودما  نحووو الانخفوواض. لووذلك يتوو  اخووذ متموعووة موون السوولع لسوو أسووعارلبقيووة 
 إح ووائيةلالمسووتهلك أو التملووة  الووذي يووتم اسووتخرات  بطريقووة  لوسووعارتوودخل فووي حسووا  الوورام القياسووي العووام 

أما النقطة الثانية ف ن التغير في المستو  العام لوسعار لا يفسور إلو  نسوبة التغيور فوي ايموة النقوود، معروفة. 
ذا أردنا اح نما فقط إل  اتتار تغيريا وا   تسا  نسبة التغير يذر، نستخدم ال يغة التالية:وا 

 الرام القياسي لوسعار في سنة الأسا                                        

 111×    مقارنةالرام القياسي لوسعار في سنة ال   نسبة تغير الوحدن النقدية =                

 
فوي  151وأن  أرتفع إل   1881في عام  111لك  ان فإذا افترضنا أن الرام القياسي لأسعار المسته

 % 33،3ف ن ايمة النقود ستهبط بنسبة  1885عام 
      

150

100  ×66,7  
 الأسووا   عوون سوونة 1885% فووي سوونة المقارنووة ل51بنسووبة  الأسووعارومعنوو  ذلووك أن ارتفووا  مسووتو  

 1885  فووووي عووووام 66،7 – 111% ل33،3 اوووود أد  إلوووو  انخفوووواض ايمووووة النقووووود بنسووووبة  111=  1881ل
 .1881بالنسبة لسنة الأسا  

  ما ويم ننا أن نح ل عل  نسبة التغير في ايمة النقود مباشرن باستخدام ال يغة التالية:

 الرام القياسي لوسعار في سنة الأسا  –الرام القياسي لوسعار في سنة المقارنة                     

 111×                         الرام القياسي لوسعار في سنة المقارنة                      = نسبة تغير ايمة النقد
 
            =

150

150100   ×100  =
150

50  ×100  =33,3  
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 )الفصل الثاني(
 النظم والقواعد النقدية

 
 المبحث الأول : النظام النقدي

 

ناوووام النقووودي يوووو متموعوووة القواعووود الخا وووة بالوحووودا  النقديوووة التوووي تتخوووذ أساسوووات لتقووودير اووويم السووولع ال
والخوودما  ولبادلتهووا ولإيفووا  الووديون، وتع وو  طبيعووة الناووام النقوودي لمتتمووع مووا طبيعووة التطووورا  الاات ووادية 

ي  ووا   وشوو ل  نووو  الناووام والاتتماعيووة السووائدن فيوو ، بسووب  ارتبوواط يووذر التطووورا  بووالتطورا  النقديووة التوو
النقدي المتبوع والسوائد فوي فتورن امنيوة معينوة. إذ تمثول التطوورا  النقديوة طبيعوة التحوولا  النقديوة التوي عايشوها 

 عبر المراحل التاريخية المتعاابة والتي ش ل  في نهاية الأمر ناام  النقدي.
 بيور لأنهوا مسوتمدن مون التطوورا  المشوتر ة وتعتبر الأنامة النقدية في البلدان النامية متشابهة إل  حود 

لهذر البلدان مون الناحيوة الاات وادية والاتتماعيوة والسياسوية، بينموا ت وون الأناموة النقديوة متطوورن فوي البلودان 
 المتقدمة لأنها شهد  تطورا  واسعة عل  مستو  تقدمها الاات ادي والاتتماعي.

 د ما لابد التعرف عل  عنا ر الناام النقدي.وبهدف التعرف عل  طبيعة الناام النقدي في بل
 -عناصر أو مكونات النظام النقدي :

 المتداولة في المتتمع في وا  ما ومن حي  نوعها وش لها.النقود  .1
 التشريعا  والتنايما  المنامة لأدا  النقود لواائفها المختلفة. .2

نايموو  والووتح م فووي  ميتوو  ايووادن الم سسووا  النقديووة والم وورفية التووي تتووول  مهمووة الإ وودار النقوودي وت .3
 ونق انات.

بالنقود المتداولة  مية المعروض النقودي لعورض النقود  مون مختلوف أنووا  النقوود السوائدن فوي والمق ود 
التداول داخل المتتمع في فترن امنيوة معينوة، وبغيوة التعورف علو  أيميوة الناوام النقودي وبيوان مود  تطوورر ثوم 

موواعي فووي بلوود مووا فوويم ن تحليوول يووذا العن وور موون عنا وور الناووام النقوودي. تطووور الوضووع الاات ووادي والاتت
حي  ت ون الأيمية النسبية للنقود الودائع إل  إتمالي عرض النقد أ بور مون الأيميوة النسوبية لل وافي العملوة 

فوي في التداول في البلدان المتقدمة. مما يدل عل  تطور الناوام النقودي فوي البلودان المتقدموة ويحود  الع و  
 البلدان النامية حي  تاداد  افي العملة في التداول عل  نقود الودائع من إتمالي عرض النقد.

مثووول فوووي متموعوووة تشوووريعا  والقووووانين والإتووورا ا  الهادفوووة إلووو  توتيووو  وتناووويم تأموووا العن ووور الثووواني في
يوووو  الأيووووداف وتحسووووين  فووووا ن أدارن النقووووود والائتمووووان فووووي داخوووول المتتمووووع بمووووا يضوووومن تسووووهيل وتيسووووير تحق

الاات ادية التي تبغيها الدولة. مثل رفع معدلا  النموو فوي النوات  القوومي وتحقيو  الاسوتقرار فوي ايموة العملوة 
 الوطنية محليات وخارتيات و يريا من الأيداف الاات ادية والنقدية الأخر .
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لمتتمووع والمسووئولة أمووا العن وور الثالوو  فيتمثوول فووي متموعووة الم سسووا  النقديووة والم وورفية القائمووة فووي ا
عن إ دار العملة الوطنية وبقية أنوا  النقود الأخر  ويذر الم سسا  تمثل فوي السولطة النقديوة التوي يترأسوها 
البنووك المر وواي ب ووفت  التهووة المسووئولة لوحووديا دون  يريووا عوون الإ وودار النقوودي وتحديوود  ميتوو ،  مووا ي ووون 

 لتتارية التي تقود بخل  النقود الودائع.مسئولات عن الراابة والإشراف عل  نشاط الم ارف ا
 

 المبحث الثاني : القواعد النقدية
 

 :  Monetary Standardالقواعد النقدية  
 

تمثول القاعوودن النقديووة الأسووا  الووذي ترت ووا عليوو  العملووة الوطنيووة لبلوود مووا، ويووذر القاعوودن تمثوول فووي الواوو  
يناك من يعتبر القاعدن النقدية والناام النقدي وتهين  نفس  طبيعة الناام النقدي السائد في المتتمع حت  أن

لعملة واحدن. حي  تش ل القاعدن النقدية العن ر الأسا  في الناوام النقودي، ونعنوي بهوا الن ووص القانونيوة 
والتنايمووا  والممارسووا  ذا  ال وويغة النقديووة التووي توورتبط باختيووار ااعوودن أو معيووار القيمووة وشووروط إ ووداريا 

لغائها وت حديد الع اة بينهما وبين الأنوا  الأخر  من النقود المتداولة من حي  ايمتها و ذلك مراابوة نوعيوة وا 
 و مية النقد في الناام النقدي.

التوووي يتخوووذيا القطووور أساسوووات لقيوووا  القووويم الاات وووادية،  الأساسووويةويوووراد بقاعووودن أو معيوووار القيموووة الوحووودن 
ا  المترتبوة علو  الالتااموا  الماليوة. ويتوري تعوين معيوار القيموة ولمقارنتها ببعضوها الوبعض، وانتواا المودفوع

في   الأساسيةاعتبر الذي  أو الفضة معيارات للقيمة أي مقياسات للقيم، ست بم وحدن النقد  فإذامن ابل الدولة، 
الفضوة ثلة لوان معين من الذي  أو الفضة، وبالتالي ي ون القطر اد أخذ بقاعودن الوذي  أو الناام النقدي مم

ذا اتخوذ الوذي  والفضوة تنبوات إلو  تنو  فوي تقودير اويم الأشويا ، ففوي يوذر الحالوة ت وون ااعودن   ناام نقودي، وا 
القيمة مستندن إل  سلعتين معدنتين، ومحدودن بمقدار ثاب  من يذين المعودنين. وبوذلك اود أخوذ القطور بقاعودن 

 ي   ل  بالذي  أو الفضة، ف ن القطر ي ون اود المعدنين  ناام نقدي. أما إذا  ان  ااعدن القيمة لا تم  ب
أختار النقود الوراية  معيار للقيمة، وفي يذر الحالة ي ون القطر اد أخذ بقاعدن النقود الوراية  معيار للقيمة. 
وبغيوة التعوورف إلوو  طبيعووة وأيميووة القاعودن النقديووة سوونحاول تحديوود أنوووا  القواعود النقديووة موون الناحيووة التاريخيووة 

 ربعة اواعد نقدية:ويي أ
 ااعدن المعدنين. .1
 ااعدن الذي . .2

 ااعدن الفضة. .3

 ااعدن النقود الوراية الإلاامية. .4
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 :  Bimetallism Standardأولًا : باعدة المعدنين  
نقوود اانونيوة مون ويي تلك القاعدن التي يتداول في الها معدنين الذي  والفضة، أي أنهوا تتميوا بوتوود 

تان  نقود المس و ا  الفضية عل  أسا  نسبة اانونية من المعدنين تحدديا الدولة  المس و ا  الذيبية ال 
 وتسم  يذر النسبة لنسبة دار الضر   ويعتمد عمل يذر القاعدن عل  توفر الشروط التالية :

حرية سك المس و ا  الذيبية والفضية، ونعنوي بوذلك أن ي وون لوفوراد حريوة تحويول السوبائك الذيبيوة  .1
 إل  مس و ا  ذيبية وفضية مساوية في ايمتها للسبائك لد  دار السك بدون مقابل.والفضية 

 حرية  هر المس و ا  الذيبية والفضية وتحويلها إل  سبائك بدون مقابل. .2

 تحديد ايمة الوحدن النقدية الأساسية بوان معين من المعدنين. .3

المثال ت ون نسبة السك القانونية بين وتود ع اة اانونية ثابتة بين ايمة الذي  والفضة، فع  سبيل  .4
  مورن وان نفو  ال ميوة 15، أي أن وان  مية معينة من الذي  يعادل ل15:  1الذي  والفضة يي 

 من الفضة.

يتمتع الذي  والفضة بقون أبرا  اانونية  ير محدودن، ونعني بذلك أن المعدنين يتمتعان ب فة القبول  .5
 ولا توتد أي ميان لأحد المعدنين عل  المعدن الأخر. العام ويستخدمان معات في التداول. 

 إل  نقود ذيبية وفضية.المتداولة داخل الناام النقدي  الأخر النقود  أنوا أم انية تحويل تميع  .6

ضوورورن تسوواوي النسووبة القانونيووة بووين ايمووة المعوودنين مووع نسووبة التتاريووة لالسووواية . ومعنوو  ذلووك يووو  .7
دن موون دار السووك مووع ايمتهووا  معووادن أو سوولع دنين الرسوومية المحوودادل ايمووة المعووالمحافاووة علوو  تعوو

معروضوووة فوووي السوووو  والمقوووررن تبعوووات لقوووانون العووورض والطلووو ، وأن أي اخوووت ف يخووول بعمووول القاعووودن 
 النقدية المعمول بها.

نين منذ القدم واد سار  عليها دول عديدن وأن يذر القاعدن حسبما يعتقد م يديها دواد عرف  ااعدن المع
 الحت  التالية: إل يم ن أن تحق  نتائ  مفيدن للمتتمع ويستندون في دفاعهم 

، أي أنهوا تو دي لوسوعاراسوتقرار المسوتو  العوام  إلو بقاعودن المعودنين يو دي  الأخوذ: أن  الأولةالح ة 
لتي تطورأ المحافاة عل  ايمة النقود بدرتة أ بر من ااعدن المعدن الواحد. وتفسير ذلك يو ان  التقلبا  ا إل 

ارتفعوو  ايمووة الووذي   فووإذاعلوو  المعوودنين ت ووون باتتووايين مختلفووين ولا تتعوورض فووي الغالوو  فووي اتتووار واحوود، 
فسوويترت  عليوو  ارتفووا  ايمووة النقووود  أنتاتوو وانخفضوو  ايمووة الفضووة نتيتووة التوسووع فووي  أنتاتوو نتيتووة انخفوواض 

ن النقود المعدنية ت لف أحد  المحوددا  الذيبية وانخفاض ايمة النقود الفضية، وعلي  ف ن  مية المعروض م
الرئيسوية لقيموة النقوود المعودني، فوو ن تغيورا  ايمووة النقود الناتموة عوون تانو  العوورض سوت ون بالضوورورن أاول فووي 

 السائرن عل  ااعدن المعدنين من تلك التي تسير عل  ااعدن المعدن الواحد. الأاطار
ااعودن نقديوة لا يم نو  السوير عليهوا بنتواح وذلوك  : يوي أن القطور الوذي ي خوذ مون الوذي  الح ة الثانية

لان الذي  من المعادن النادرن ومن ثم لا يم نو  الإيفوا  باحتياتوا  المبوادلا  ومون ثوم اود ير و  البلود تواوف 
الووودفع بالمعووودن النفوووي ، أموووا البلووود الوووذي يسوووير علووو  ااعووودن المعووودنين ف نووو  لديووو  مرونوووة أ بووور فوووي  ميوووة النقووود 
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 نووو  مووون تسوووير النشووواط الاات ووووادي، فإضوووافة الفضوووة إلووو  الوووذي  تووو دي إلووو  مضوووواعفة المتوووداول بحيووو  تم
 احتياطيا  القطر من المعادن النفيسة.

التخلوي عون يوذر القاعودن،  إلو واد واته  ااعدن المعدنين  عوبا  عمليوة  ثيورن أد  فوي نهايوة الأمور 
القانونيووة للعملووة مووع القيمووة التتاريووة أو  وفوي مقدمووة يووذر ال ووعوبا  عوودم التطوواب  أو التوافوو  فيمووا بووين القيمووة

لالسواية  لمعدني الذي  أو الفضة، أي اخت ف ايمة المعدنين  نقود عون ايمتهوا  سولعة. حيو  ذ رنوا سوابقات 
أن ايمووة النقووود الذيبيووة بالنسووبة للنقووود الفضووية يتووري تحديووديا موون ابوول السوولطا  النقديووة لدار السووك ، و ووان 

لنسوبتين القانونيووة التتاريوة فووي السوو  للمعوودنين  سولعة موون أتول تحقيوو  التقوار  بووين يراعوي فووي ذلوك النسووبة ا
والتتاريوووة وذلوووك للمحافاوووة علووو  اسوووتمرار سوووير القاعووودن بانتاوووام. ول ووون بقوووا  الع اوووة بوووين النسوووبة القانونيوووة 

الطلو ، ففووي المم ون وذلووك لان الوذي  والفضوة سوولعتان يوتح م بقيمتهوا العوورض و  بوالأمروالتتاريوة ثابتوة لووي  
أواووا  التوسووع فووي أنتووا  يووذر المعووادن مووع بقووا  اووروف الطلوو  علوو  حالهووا سووتتت  ايمتهووا نحووو الانخفوواض 

القيمة السواية تتغير تبعات للعرض ستتت  ايمتها نحو الارتفا ، وبالتالي ف ن  أنتاتهاويحد  الع   أو يبوط 
  التباعوود ولووي  التقووار  بووين النسووبة القانونيووة والطلوو  علوو  المعوودنين، وبالتووالي فوو ن يووذر التغيوورا  سووت دي الوو

والنسبة التتارية الخاضعة للقو  السو ، أي أن للمعدن الواحد ست ون لدي  ايمتان، ايموة ثابتوة بح وم القوانون 
في الأسوا  الحرن. ولتوضيم يوذر الف ورن ن خوذ المثوال التوالي : لنفتورض أن نسوبة السوك القانونيوة  نوايمة متغير 
، أي أن السلطا  الرسمية مسوتعدن للمبادلوة واحود دينوار مون 15:1ر الذيبي والدينار الفضي تعادل بين الدينا
دينووار موون الفضووة ولنقوول أيضووات أن النسووبة التتاريووة بووين ايمووة المعوودنين فووي السووو   انوو  تعووادل  15الوذي  بووو 

ضووة فووي السووو  بالنسووبة أي أنهووا مسوواوية إلوو  النسووبة القانونيووة. ولنفتوورض حوودو  تووديور فووي ايمووة الف 15:1
ايموة الوذي  اسوتقر   إلو للذي  نتيتة التوسع في أنتاتها وايادن عرضها، وأن ايموة الفضوة السوواية بالنسوبة 

 . 16:1عند النسبة 
 أنويووذا يعنووي أن ايمووة الفضووة التتاريووة يووي أاوول موون ايمتهووا القانونيووة لوود  دار السووك، أو بعبووارن أخوور  

يمت  التتارية لالسوواية ، وسويترت  علو   وون ايموة الوذي  التتاريوة أعلو  مون ايمة الذي  القانونية أال من ا
 هر ما لوديهم مون نقوود معدنيوة لدنوانير ذيبيوة  التوي توان  يلوو  راموات واحودات  إل  الأفرادايمت  القانونية لتو  

 16ة توان سبي ة ذيبية، وبيعها في السو  بموا يسواوي ايمتهوا مون معودن الفضوة ب وورن سوبي  إل من الذي  
سيطالبون دار السك  الأفرادف ن  15:1 يلو  رامات. وبما أن النسبة بين ايمة المعدنين لد  دار السك تساوي 

مووورن وان  15دنوووانير ذيبيووة بمبلوووا وان الووذي   إلوو  يلووو  ووورام  16بتحويوول يوووذر السووبي ة الفضوووية التووي توووان 
علوو  ت راريووا موون تديوود  لمووا  الأفوورادنوودفا  علوو  يووام  ربووم مغووري، وسووياداد ا الأفوورادالفضووة، وبووذلك سوويتني 

المتحققوووة مووون انخفووواض القيموووة السوووواية للفضوووة بالنسوووبة للوووذي   سووولعة دون مسوووتو  ايمتهوووا  الأربووواح ااداد 
اسووتخدام  إلو  الأفوراد إابوالايوادن  إلو الوذي   إلو القانونيوة  نقود. وبالنتيتوة يو دي توديور ايموة الفضوة بالنسوبة 

، وبالتالي سيحت  الذي  عون التوداول  نقوود لالودينار الوذيبي  وتبقو  الفضوة فوي الفضة  نقد والذي   سلعة
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مون ايمتو  ويوذا مون شو ن  أن  ب عل التداول لالدينار الفضي  وذلك لان السلطا  النقدية ادر  الفضة رسميات 
 ااعدن المعدن الواحد. إل ياعا  ااعدن المعدنين ويحولها 

لقانونية عن النسبة التتارية بين ايمة الوذي  والفضوة واختفوا  أحود ويفسر يذا الوضع باخت ف النسبة ا
ومفواذ يوذا القوانون  Greshams Lawواحد يعرف فوي التحليول النقودي بقوانون تريشوام  نا  معدقالمعدنين وب

ة الرديئوة يوي تلوك التوي ت وون ايمتهوا السووايأن النقود الرديئة تطرد النقود التيودن مون التوداول. ويق ود بوالنقود 
ايمتوو   نقووود أ بوور موون ايمتوو   سوولعة، ويق وود بووالنقود أاوول موون ايمتهووا القانونيووة، أي ذلووك المعوودن الووذي ت ووون 

التيدن يي تلك التي ت ون ايمتها السواية أ بر من ايمتها القانونية، أي ذلك المعدن الذي ت ون ايمت   سلعة 
الفضوة نقوود رديئوة، لهوذا يق وي الوذي  وتتورك تفو  ايمت   نقود. وفي مثالنوا السواب  يعود الوذي  نقوود تيودن و 

  الفضة في التداول.
 Mono metallismثانياً : باعدة المعدن الواحد  

  Gold standardباعدة الذهب   -
الناووام النقووودي يرت ووا علووو  معوودن واحووود ذيبوووات أو فضووة، وناووورات لعوودم وتوووود اخووت ف توووويري فوووي  إن

و ااعدن الفضة، لذلك سنقت ور فوي دراسوتنا ينوا علو  ااعودن الوذي  ارت اا الناام النقدي عل  ااعدن الذي  أ
 الرئيسي لقاعدن المعدن الواحد. الأنموذ ال بيرن واعتباريا  أيميتهابسب   الأول بالدرتة 

وتعد ااعدن الذي  من أيم القواعد النقدية التي عرفتهوا المتتمعوا  البشورية التوي أخوذ  بهوا منوذ سونة 
، ووف  يذر القاعودن يتحودد سوعر العملوة  1831-1828ال ساد العايم في سنة  وحت  حدو  الأامة 1821

بسووعر الووذي ، أي أن ااعوودن الووذي  تسووتند إلوو  ت وواف  ايمووة العملووة الوطنيووة مووع ايمووة وان معووين موون الووذي . 
دارن النقد. لذلك  ان يناك عودد  يور اليول مون المودا فعين وتعتبر يذر القاعدن امة النضو  النقدي في تنايم وا 

عن يذر القاعدن نارات لماايا التي تتنيها الدول المتبعة لقاعدن الذي . عل  المستو  المحلي يستندون أن وار 
 يذر القاعدن عل  حت  معينة لتحقي  العديد من الفوائد للقطر السائر عليها ومنها :

 

 تحاشي التقةبات العنيفة في معتوى الأععار . .1
فوي اضوطرا  الناوام الاات وادي. وأن  الأساسويةتعتبر مون الم وادر  ارالأسعتقلبا  الواسعة في  إن

 بلوغ يذا الهدف يتم من خ ل ااعدن الذي  حس  رأي أن اريا، ويستندون في تعليلهم إل  أمرين يما:
يو أن مخاون الذي  النقدي في العالم يت ف في الاستقرار طالما أن أنتات  السنوي ي وون الأول : 
يوورتبط عوورض النقوود بع اووة مباشوورن بحتووم الاحتيوواطي الووذيبي. وأن أي تغيوور فووي الاحتيوواطي ب ميووة محوودودن. و 

الووذيبي يتبعوو  تغيوور فووي نفوو  الاتتووار بعوورض النقوود. لووذلك فوو ن  ميووة النقووود سووتتمتع باسووتقرار نسووبي فووي اوول 
 ااعدن الذي  وأن الأسعار وايمة النقود لن تشهد تقلبا  واسعة.

التغيوور فووي اتتووار  إلو الووذي  يمووي ن  أنتوا ثووم الت وواليف و ميووة  ومون رالأسووعايوو مسووتويا   الثدداني :
الوذي . وذلوك  أنتوا ايوادن فوي الت واليف مموا تسوب  انخفواض  إلو سوت دي  الأسوعارارتفوا   أنمعا  . حيو  
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فلووو فرضوونا أن الأسووعار ارتفعوو  بسووب  ايووادن عوورض النقوود، فوو ن تسووب  انخفوواض الووربم.  الأسووعارلان ارتفووا  
ع سية بين  مية الإنتا  والت اليف ستعيد الأوضا  إل  حالتها الطبيعية، وذلك لان ارتفا  الأسوعار الع اة ال

ثم الت اليف ستسب  انخفاض أنتا  الذي  ومن ثم انخفاض عرض النقد ومن ثم انخفاض الأسعار. ويحود  
  الع   في حالة يبوط الأسعار.

 . العمل الذاتي لةنظام النقدي :2
أو ايوووادن الاسوووتيراد مووون  الإنتوووا ياطيوووا  الذيبيوووة لووود  التهووواا الم ووورفي نتيتوووة ايوووادن توسوووع الاحت إن
سوووتميل  ميوووة النقوووود المخلواوووة إلووو  الايوووادن. وبوووالع   أذا ح ووول وان يبطووو  الاحتياطيوووا  الذيبيوووة الخوووار . 

ذلوك سوي دي المعدن لو راض النقدية نتيتوة ايوادن ال وادرا  أو الا تنواا أو اسوتخدام الوذي  بال وناعة. فو ن 
إل  ان ما  حتم التداول النقدي. مما يعني انتفا  الحاتة ومراابة عرض النقود مون ابول السولطة النقديوة. وان 
السير الآلي لقاعدن الذي  يتطل  احتفاا السلطة النقدية باحتياطي ذيبي مساوي إل  نسبة معينة مون القيموة 

 الاسمية ل مية النقد الذي يخلق  البنك المر اي.
 تع ي  الثقة في النظام النقدي :. 3

إن ااعوودن الووذي  تايوود موون ثقووة الأفووراد بالناووام النقوودي، وذلووك بسووب  الماايووا العديوودن التووي يتمتووع بهووا 
الذي . فهو يعتبور سولعة ويعتبور أدان نقديوة مقبولوة ابوولات محليوات ودوليوات. فوإذا فقود خا وية القبوول العوام بو وف  

اض ال ناعية ومستود  للقيمة. ويذا الأمر لي   ذلك بنسبة لونوا  الأخر  نقد، فبالإم ان استخدام  لو ر 
 من النقود.
 

 .أن ارياأما الماايا التي تحققها ااعدن الذي  عل  المستو  الدولي حس  رأي 
 : . اعتعمال الذهب كوعيط دولي لةمبادلات1

سلع والخودما  أيت  وان مواعهوا، أي يم ن استخدام الذي  في تسهيل انتقال السلع دوليات وايا  ايم ال
طالمووا أن الوووذي  يتمتوووع بووالقبول الووودولي ولووو   وووفة المعووادل العوووام للقووويم الاات وووادية. لأنوو  يعتبووور اوووون شووورائية 

 عالمية مهي ن لونفا  في تميع الأاطار التي تسير عل  ااعدن الذي .
 : الأ نبيةالصرف  أععار. اعتقرار 2

العموو   ب ووورن تلقائيووة. ويتحقوو  عنوودما  نر معوودلا  التبووادل بوويااعوودن الووذي  تسوواعد علوو  اسووتقرا إن
   رامووا  موون 8فلووو  ووان الوودينار العرااووي يعووادل لوحوودن النقوود فووي  وول اطوور تعوورف بوووان معووين موون الووذي . 

   ورام مون الوذي ، ففوي 1   راموا  مون الوذي  والتنيو  الم وري يعوادل ل4الذي  والفرنوك الفرنسوي يعوادل ل
  دينوار 1  فرنوك فرنسوي ول2  دينوار عرااوي = ل1نسبة التبادل بين العم   علو  أسوا  ليذر الحالة تتحدد 
  تني  م ري. ويترت  عل  ذلك نتائ  اات ادية مهمة. حي  ت بم أايام السلع المستوردن 8عرااي يعادل ل

يووووة موووون معروفووووة لوووود  المسووووتوردين،  مووووا أن الم وووودرين سوووويعرفون حتووووم المبووووالا التووووي يتنويووووا بالعملووووة المحل
 ووادراتهم. ويووذا الاسووتقرار فووي أسووعار ال وورف سيسوواعد علوو  ايووادن حتووم التتووارن وتوسوويع أفوو  الاسووتثمارا  



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 24 

الدولية طويلة الأمد.  ما يساعد يذا الاستقرار في سعر ال رف عل  استمرار العمليا  التتارية الآتلة دون 
 تحقي  أي خسائر للبلدان المتعاادن. 

 الدولية : الأععار. تعادل معتويات 3
 الأاطوارالتعوادل فوي تميوع  إلو تتتو   الأسوعارويعني أن يناك اوو  آليوة تعمول علو  تعول مسوتويا  

ارتبوواط تقلوويص وتوسوويع عوورض النقوود  مفاديوواالمطبقووة لقاعوودن الووذي . وحسوو  ناريووة حر ووا  الووذي . والتووي 
فووي  الأسووعار انوو  مسووتو   ذاأ. وفقووات لهووذر الناريووة بالأسووعاروع اووة ذلووك بحتووم الاحتيوواطي النقوودي الووذيبي، 

  سووتتد سووواات رائتووة فووي A ، فوو ن سوولع القطوور لBالسووائدن فووي القطوور ل الأسووعار  أاوول موون مسووتو  Aالقطوور ل
  ثووم ايووادن ح وويلت  موون الاحتيوواطي الووذيبي المهيوو  Aايووادن  ووادرا  القطوور ل إلوو  ، ممووا سووي دي Bالقطوور ل
بي سووياداد حتووم النقوود المتووداول ثووم يتوسووع حتووم نقديووة. ونتيتووة التوسووع فووي حتووم الاحتيوواطي الووذي لأ ووراض
  ف ن حتم احتياط  الذيبي سوينخفض ومون ثوم Bستتت  الأسعار نحو الارتفا . أما القطر لوبالتالي  الأنفا 

يتقلص  مية النقد المتداول ومن ثم تنخفض أسعار منتتات . وي ذا تستمر حر ة الأسعار بين القطورين حتو  
ااشوة ماايووا ااعوودن الووذي ، لابود أن نتطوور  إلوو  ال وور أو الأشوو ال الرئيسووية لقاعوودن يتعوادل مسووتوايا. وبعوود من

 الذي  عبر تطوريا التاريخي :
 

 : The Gold-Coin Standardالمعكوكات الذهبية  . باعدة 1
 ان  يذر القاعدن موضع تطبي  في ا ل  الدول السائرن عل  ااعودن الوذي ، وتعتبور ان لتورا أول مون 

، وتقوووم ااعوودن المسوو و ا  الذيبيووة الأولوو . واسووتمر العموول بهووا حتوو  الحوور  العالميووة 1816عووام طبقتهووا فووي 
 أو الشروط التالية : الأس عل  
تعريف الوحدن النقدية بوان معين مون الوذي  الخوالص، بحيو  ت وون ايموة العملوة مسواوية لقيموة وان  .1

 الذي  الم ون يا.
 الأ ووناف ا  ذيبيووة، ل وون يووذا لا يعنووي التخلووي عوون يتووري تووداول الوحوودن النقديووة علوو  شوو ل مسوو و  .2

من النقود لالوراية أو ال تابية  التوي تسوتخدم فوي المعوام   والتوي تسوتمد ابولهوا فوي التوداول  الأخر 
 مس و ا  ذيبية بدون مقابل. إل تحويلها  أم انيةيي 

بيوة لود  دار السوك حرية سك الذي ، أي من حو  الأفوراد تحويول السوبائك الذيبيوة إلو  مسو و ا  ذي .3
 بدون مقابل.

 حرية  هر الذي ، أي من ح  الأفراد تحويل المس و ا  الذيبية إل  سبائك ذيبية. .4

 تمتع الذي  بو ف  المعدن الأسا  لقاعدن الذي  بقون أبرا   ير محدودن. .5

 حرية التعامل بالذي  بيعات وشرا ت في الأسوا . .6

من أتل تعادل سعرر في الدخل مع سعرر في الخوار . حرية استيراد وت دير الذي  من وال  الخار   .7
  ثم ثبا  ايمة العملة المحلية.
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القانونية التي تحدديا السلطة النقدية موع القيموة ويذر الشروط أع ر تتيم المساوان بين القيمة الاسمية 
من الذي  ارتفعو  السواية التي تحدديا او  العرض والطل ، فلو افترضنا أن القيمة السواية ل ون  الواحد 

 إلوو سيسووارعون  الأفوورادأعلوو  موون القيمووة الاسوومية، فوو ن  وأ ووبح الووذي  أو الت وودير  أنتووا نتيتووة انخفوواض 
سبائك وبيعها في السو  بسوعر مرتفوع والاسوتفادن مون الفور  بوين  إل  هر ما لديهم من مس و ا  وتحويلها 

المس و ا  وبيعهوا فوي السوو  ب وورن سوبائك فو ن القيمة الاسمية والقيمة السواية. ول ن الاستمرار في  هر 
 سوولعة والعووودن إلوو  حالووة التعووادل مووع القيمووة السووواية  ايووادن عوورض الووذي  وانخفوواض ايمتوو  إلوو ذلووك سووي دي 

  السواية عن القيمة الاسمية. الاسمية  نقود. والع   بالع   في حال انخفاض ايمت 
مون المتتمعوا  التخلوي عون يوذر القاعودن بسو  توسوع أخذ  ال ثيور  الأول وعند ايام الحر  العالمية 

النشووواط التتووواري وارتفوووا  نفقوووا  الحووور  مقابووول ا وووور  ميوووا  الوووذي  لمواتهوووة التوسوووع فوووي اسوووتخدام  لوووذلك 
 اضطر  معام البلدان التخلي عن يذر القاعدن والانتقال إل   ورن السبائك الذيبية.

 

 . باعدة العبيكة الذهبية :2
توسوووع نقوووديات نتيتوووة تاايووود أعبوووا  النفقوووا   الأولووو متحاربوووة خووو ل الحووور  العالميوووة لقووود شوووهد  الووودول ال

أو بت وووديرر أو باسوووتي   الدولوووة عليووو ،  با تنووواارالحربيوووة، وفوووي نفووو  الواووو  اختفووو  الوووذي  مووون التوووداول أموووا 
 سوتخدمتناسو  بوين حتوم التوداول النقودي وبوين حتوم الاحتيواطي الوذيبي المالوالنتيتة  ان  اهوور حالوة عودم 

 غطووا  لونوووا  الأخوور  موون النقووود. ممووا أد  إلوو  يتوور ااعوودن المسوو و ا  الذيبيووة والأخووذ بالناووام الوووراي 
  الإلاامي. 

ول وون سوورعان بعوود مووا انتهوو  الحوور  أخووذ  بعووض الوودول تف وور فووي العووودن الوو  ااعوودن الووذي . وفووي 
سووير علوو  ااعوودن السووبي ة تذيبيووة ااتوورح أن الوودول التووي تمتلووك احتياطيووا   1822موو تمر تنوووا الوودولي عووام 

بدلات من المس و ا  الذيبية، أي يمنوع اسوتخدام الوذي  فوي التوداول ويقوتص اسوتعمال الوذي   وسويلة الذيبية 
 لتسديد المدفوعا  الدولية. ويعتمد سير يذر القاعدن عل  شروط معينة أيمها :

يقا الأفرادحرية سك الذي  لالمس و ا  الذيبية  لحسا   إلغا  .1  تداولها داخليات. فوا 
السووبائك الذيبيووة ذا  وان  أنالسووبائك الذيبيووة محوول المسوو و ا  الذيبيووة فووي التووداول. وبمووا  أحوو ل .2

العواديين   لوشوخاصلا يم ون  لأنو معينين ف نهوا لا تسوتخدم عمليوات فوي التوداول النقودي، وذلوك  وسعر
ضووخمة ذا  ايمووة مسوواوية لقيمووة  سووبائك لان ذلووك يتطلوو  مبووالا إلوو تحويوول أورااهووم النقديووة  أم انيووة

 السبي ة الذيبية ويذر المبالا لا تتوفر بسهولة.

 تعريف الوحدن النقدية بوان معين من الذي . .3

 تعهد السلطة النقدية بشرا  وبيع الذي  ب ميا   ير محدودن بالسعر المقرر رسميات. .4

ية لد  السلطة النقدية مموا يعطوي اابلية تحويل تميع أنوا  النقود لالوراية والمعدنية  إل  سبائك ذيب .5
يفا  الديون.  لها القدرن في انتاا المعام   وا 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 26 

بقاعدن السبي ة أن الذي  اخذ يتر وا لود  السولطا  النقديوة ب وورن احتياطيوا   الأخذمما ترت  عل  
ن و سوولعة  ووناعية ولووم يعوود لوفووراد القوودرن علوو  احتتوواا  ميووا   بيوورن مووع دوليووة فووذيبيووة يسووتخدم  وسوويلة د

الووذي  لأ ووراض الا تنوواا والتووداول النقوودي الووداخلي. نتيتووة تحديوود السووبائك بسووعر ووان معووين. وبووذلك تهيووو  
 للسلطة النقدية فر ة الأشراف عل  حر ا  الذي  من خ ل أدارتها ل حتياطي الذيبي.

 

 : Gold Exchange Standard. باعدة الصرف بالذهب 3
. واود ااتورح اسوتخدام يوذر القاعودن 1822نعقود فوي ايطاليوا عوام أار  يوذر القاعودن فوي مو تمر تنووا الم

العملوة أو لمواتهوة التوسوع فوي النشواط  لإ ودارفي الدول الفقيرن، والتي لا تملك احتياطيا   افية من الذي  
ذي . ويتم العمل بموت  يذر  إل الاات ادي من خ ل ربط العملة الوطنية بعملة دولة أخر  اابلة للتحويل 

 عدن وف  الشروط التالية:القا
 تعريف الوحدن النقدية بمقدار معين من الذي . .1
 في بيع وشرا  وا تناا وت دير واستيراد الذي . وفرادلحرية وتود وتود سو  حرن للذي  مع  .2

 تتول  السلطة النقدية بيع وشرا  الذي  ب ميا   ير محدودن عن طري  الحوالا . .3

 ل النقود الذيبية في الداخل.حرية سك الذي ، أي عدم تداو  إيقاف .4

 اات ار التداول النقدي الداخلي عل  الأورا  النقدية والمس و ا  المساعدن. .5

نمووا يووتم تحويلهووا إلوو  حوووالا  ذيبيووة  .6 لا يووتم تحويوول الأورا  النقديووة إلوو  ذيوو  مباشوورن فووي الووداخل. وا 
 الذيبية.مسحوبة عل  بنك في دولة تسير عل  ااعدن السبي ة الذيبية أو المس و ا  

يت لف احتياطي العملة الرسمي للقطر الأخذ بقاعودن ال ورف بالوذي  مون العمو   الأتنبيوة والودائوع  .7
 الم رفية لد  البنوك العاملة في اطر يسير عل  ااعدن المس و ا  أو السبائك الذيبية.

البنووك   إلووشووخص الح ووول علوو  الووذي ، عليوو  أن يقوودم نقووودر الوطنيووة  أراد أذاو وفوو  يووذر القاعوودن 
الموتوودن لود  البنووك العاملوة  الأتنبيوةالمر اي. وفي المقابل يستلم حووالا  مسوحوبة علو  موتوودا  القطور 

الووذي  والتووي تتووول  مهمووة تحويوول الحوووالا  إلوو  ذيوو . ويووتم طوورح مبلووا الحوالووة موون فووي دولووة تتبووع ااعوودن 
يووو  يم ووون القوووول أن الاحتيووواطي الموتوووودا  القطووور الأتنبيوووة لووود  الم ووورف الأتنبوووي المسوووحو  عليووو . وعل

الأتنبووي للقطوور الووذي يسووير علوو  ااعوودن ال وورف بالووذي  الموتوود فووي البنوووك الدولووة التووي تسووير علوو  ااعوودن 
ن الذي  يعتبر معادل للذي ، لأن  يم ن تحويل  إل  ذي . فالقطر يعامل يذر الموتودا  الأتنبية  ما لو أ

 الذي  في حوات .
الماايووا، فهووي توووفر للقطوور  لفووة سووك العملووة ونقوول الووذي  وحفاوو  فووي  يووذر القاعوودن بعووض إلوو وينسوو  

 أم انيوووةتتووويم لووو   الأتنبيوووةلووود  البنووووك  أتنبيوووةذلوووك احتفووواا القطووور بموتوووودا   إلووو  إضوووافةخا وووة.  أم وووان
بيووع موون خوو ل الفوور  بووين سووعر  أربوواحذلووك تح وول الدولووة علوو   إلوو  إضووافة. والأربوواحالح ووول علوو  فوائوود 

 الا  الذيبية.وسعر الشرا  للحو 
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ل وووون يعووووا  علوووو  يووووذر القاعوووود يووووو أن القطوووور يووووربط موتوداتوووو  القابلووووة للتحويوووول إلوووو  ذيوووو  بم ووووير 
الاحتياطي الذيبي للقطر الأتنبي الذي يسير عل  ااعدن الذي . فإذا نفذ الاحتياطي الذيبي للقطر الأتنبوي 

الوذي  لا يسوتطيع تحويول موتوداتو  وبالتالي إلغا  ااعدن الذي  ف ن القطر الذي يسير عل  ااعودن ال ورف ب
 إل  ذي .

 

 :  Fiat or Paper Money Standard  الإل اميةباعدة النقود الوربية 
تتبع يوذر القاعودن مختلوف بلودان العوالم  إذمن احد  القواعد النقدية،  الإلااميةتعد ااعدن النقود الوراية 

 عاملين : إل ن لقاعدااعتماد يذر  إل الرئيسية  الأسبا تقريبات وتعود 
: عووودم  فايوووة الوووذي  وبالتوووالي عووودم اسوووتتابة التوسوووع النقووودي حاتوووا  التبوووادل التتووواري. العامدددل الأول 

سوووير علووو  ااعووودن الوووذي  لا يووووفر  ميوووة م ئموووة مووون عووورض النقووود يشوووتع علووو  الإنتوووا  والاسوووتخدام وسووود الف
 احتياتا  الاات اد الوطني.

رو  إلو  النقوود لمواتهوة متطلبوا  الأنفوا  العسو ري. حيو  : حاتوة الح وموة أثنوا  الحو العامل الثداني
يووتح م علوو  السوولطة النقديووة بالاحتفوواا بر وويد ذيبووي مسوواوي لقيمووة العملووة الم وودرن. ويووذا الر وويد الووذيبي 

السوووير علووو  ااعووودن النقوووود الورايوووة   يشووو ل ايووودات علووو  اووودرتها فوووي توسوووع عووورض النقووود، لوووذا تلتوووا الح وموووة الووو
 حويل النقود الوراية إل  ذي .الإلاامية لت في ت

إن الأسووا  الووذي تقوووم وتسووتند عليوو  ااعوودن النقووود الورايووة الإلااميووة يتمثوول فووي أن النقووود الورايووة فووي 
المتتمووع تتمتووع بقووون أبوورا  اانونيووة مطلقووة ويووذر القووون نابعووة موون القووانون أو التشووريعا  التووي ت وودريا السوولطة 

بهووا ناشووئة موون القووانون  لالقانونيووة أو الإلااميووة. لان  ووفة الإلوواام بالتعامووالنقديووة، لووذلك تسووم  بووالنقود الورايووة 
 الذي ينام إ داريا. ولا يح  لحاملها المطالبة بتحويلها إل  ما يساويها أو ما يعادلها من ذي .

. ل ون ابوول الإلااميووةينوا علو   يفيووة أدارن عورض النقوود فوي اول ااعوودن النقوود الورايوة  الإشووارنولابود مون 
أدارن عوورض النقوود فووي ضووو  ااعوودن الووذي ، حيوو   انوو   إلوو  الأذيووانيووذر النقطووة لابوود أن نعيوود  إلوو طوور  الت

 ميوووة النقوووود المتداولوووة تووورتبط ارتبووواط مباشووور فوووي حتوووم الاحتياطيوووا  الذيبيوووة، ويوووذر الع اوووة الانقياديوووة بوووين 
وارد الاات ادية العاطلوة ورفوع استغ ل الم إل المخاون الذيبي وبين عرض النقد اد يحرم الدولة من الحاتة 

 .موالاستخدا الإنتا مستو  
النقوودي مووا  الإ وودار. فوو  يحوودد حتووم الإلااميووةلووي   ووذلك فووي اوول ااعوودن النقووود الورايووة  الأموورول وون 

نموووامتووواح مووون الوووذي   موووا تطلبووو  الحاتوووة الفعليوووة ل ات ووواد القوووومي. فعووورض النقووود يووواداد أو يووونخفض تبعوووات  وا 
ااد حتوووم النشوواط فوووي القطاعوووا   أنح وول  فوووإذاض فووي مسوووتو  الفعاليووا  الاات وووادية. ل رتفووا  أو الانخفوووا

، فو ن ذلوك يسوتلام ايوادن النقود الإنتوا الاات وادية وااد  حاتوة المنتتوين للنقوود لمواتهوة متطلبوا  الايوادن فوي 
م ي ووون الر ووويد أتوووور وثمووون المووووارد الأوليوووة والفوائووود و يريوووا. وأن لووولتلبيوووة متطلبوووا  التوسوووع الاات وووادي مووون 

 الذيبي ي في لتبرير يذا التوسع النقدي والع   بالع  .
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 موا علو  الدولووة أن لا تايود موون حتوم الإ وودار النقودي ممووا يو دي إلوو  انخفواض ايمووة النقوود وتووديور 
اوتها الشرائية وتعرض الاات اد الوطني لااما  نقدية خطيرن، لذا عل  السلطة النقديوة أن تووفر اودر متوواان 

لتووودفقا  النقديوووة والتوودفقا  السووولعية وفوووي حالوووة اخووت ف أحووود التووودفقا  عووون الثوواني سووووا  فوووي الايوووادن أو بووين ا
 ات اد الوطني.لاالنق ان في ون من وات  السلطة النقدية التدخل لت في الاخت فا  في ا

 عن النقود المعدنية لذيبية أو فضية  عن عدن أوت  : الإلااميةتختلف النقود الوراية 
توتوود للنقووود الورايووة ايمووة ذاتيووة بو ووفها سوولعة. أمووا النقووود الذيبيووة فوو ن لهووا ايمووة ذاتيووة، نابعووة موون  لا .1

 ايمة المعدن الم نوعة من .
فووووي ايمتهووووا  الأسووووا تسووووتمد النقووووود الورايووووة ايمتهووووا التبادليووووة بقووووون القووووانون، وايمتهووووا التبادليووووة يووووي  .2

تقة شد الذيبية عل  ايمتها الذاتية، وان ايمتها التبادلية مالاستعمالية. بينما ترت ا القيمة التبادلية للنقو 
 من ايمتها الاستعمالية.

 أن نفقة أنتا  النقود الوراية الإلاامية اييدن ولا ت اد تذ ر عند مقارنتها بنفقة أنتا  النقود الذيبية. .3

لااميووة يوورتبط أنتاتهووا ي ووون أنتووا  النقووود الذيبيووة مرتبطووا بالاحتيوواطي الووذيبي، بينمووا النقووود الورايووة الإ .4
 بحاتة النشاط الاات ادي.
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 (الثالث)الفصل 
 النقود والعيولة والثروة

 

 )المبحث الأول(
 النقود والعيولة

 

ادرن الأ ل أو الموتود في التحوول إلو  نقود سوائل بسورعة وسوهولة وب لفوة منخفضوة.  السيولة : تعني
أعل  درتا  السيولة، أو أن سيولتها مطلقة و املة ومن ثم اابلوة ل سوتعمال وتعتبر النقود القانونية وال تابية 

 نفي أي لحاة في الحاضر والمستقبل وبدون أي  لفة. لذلك ير   الأفراد الاحتفاا بالنقود من بين العديد م
الودائوووع الموتووودا  السوووائلة الم لفوووة لثوووروتهم فوووي حوووين تعتبووور الموتوووودا  الأخووور  ذا  سووويولة نسوووبية. فموووث ت 

الثابتووة والسووندا  الح وميووة لا يم وون أنفااهووا بشوو ل مباشوور ألا أذا تووم تحويلهووا إلوو  نقووود أو ودائووع تاريووة، ولان 
عملية تحويلها تحتا  إل  وا  وتهد معينين، لوذا ف نهوا لا تعتبور وسوائل دفوع. وبالتوالي فو ن سويولتها أاول مون 

 النقود. 
توة سويولة الموتوودا  ر ات اديين في الوا  الحاضور لتحديود دتند أليها الاسأما بنسبة للمعايير التي ي

 فت ون نوعين :
ويق ود بوذلك النفقوا  التوي  Transactions Costيتمثل ب لفة المعوام   أو  لفوة التحويول  : الأول

نقد. ومن يذر النفقوا  أتوور الوسواطة  إل تترت  عل  تحويل الموتودا  التي لا تتمتع ب فة السيولة التامة 
ماليووة، وت وواليف العمليووا  الم وورفية، نفقووا  الات ووال والنقوول والرسوووم المفروضووة علوو  مبيعووا  الموتووودا  ال

. ف لمووا  انوو   لووف التحويوول منخفضووة  لمووا الأ ووولالواوو  والتهوود ال امووين لتحويوول  إلوو  بالإضووافةالماليووة 
 ويذا يتعل  أ ثر اربات من النقود والع   بالع  .ااد  سيولت  

من  لفة التحويل تسري عل   افة الموتودا  الماليوة ألا أنهوا تختلوف مون موتوود لأخور. وعل  الر م 
فمث ت ودائع التوفير يتم تحويلها إل  نقد بعد الحضور إل  البنك. أما الودائع الثابتة فيتم تحويلها إلو  نقود بعود 

نع عون دفوع الفوائود المترتبوة تقديم أشعار مسب  بالسح  وانقضا  مدن الوديعة. وبخ ف ذلوك فو ن البنوك سويمت
عليهوووا. لوووذلك ت وووون سووويولة ودائوووع التووووفير أ بووور مووون سووويولة ودائوووع الثابتوووة.  وووذلك الحووووالا  الخاينوووة والأورا  

 التتارية ف نها ت لف بعض النفقا  المتمثلة بسعر الخ م أذا ما ادم  ابل مدن استحقااها.
 
الموتوودا  إلو  نقود. وتنشوا يوذر الخسوائر عون ويمثول الخسوائر المحتمول تحملهوا عنود تحويول ني : الثا

التغيرا  التوي تطورأ علو  القيموة الاسومية للموتوودا  لمثول السوندا   خو ل الفتورن الفا ولة بوين لحاوة شورائها 
وبيعها. فمن المحتمل اد تونخفض القيموة السوواية عون القيموة الاسومية للموتوودا . ف لموا ااد  يوذر المخواطر 

 تود. في حين ينعدم يذر الخطر بالنسبة للنقود. لما انخفض  سيولة المو 
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 داخل الاات اد إل  ث ثة أاسام تبعات لدرتة سيولتها :وعلي  يم ن تقسيم الموتودا  المتاحة 
وتضم الموتودا  التي تتمتع ب ا   درتا  السيولة. وأش الها العملة العيولة من الدر ة الأولة :  .1

ئوووع التاريووة لووود  البنوووك التتاريوووة وودائووع التووووفير البريديووة التوووي لالأورا  النقديووة والمسوو و ا   والودا
يم ون سوحبها بواسوطة الشوي ا . وتحتوول يوذر الموتوودا  اموة السوويولة بسوب  الخ وائص التوي تتمتووع 

 بها، ويذر الخ ائص يي :
 المقبولة ، أي أنها مقبولة من ابل  افة أفراد المتتمع وفي تميع الاروف. -
 ا عل  أنتاا تميع الالتااما  وتسديد الديون.الشمولية ، أي اابليته -

 الفورية ، أي ادرتها عل  التسديد و أنتاا المدفوعا  بدون ت خير.  -

وتشوومل الموتووودا  الماليووة القريبووة موون النقووود موون حيوو  اوودرتها علوو   العدديولة مددن الدر ددة الثانيددة : .2
لتوووفير والودائووع الثابتووة وودائووع يووي ودائووع ا وأنواعهووانقوود وب لفووة ماليووة منخفضووة.  إلوو التحووول السووريع 

 التتارية. والأورا الادخار لد   نادي  الادخار 
ويي الموتودا  التي ت ون سيولتها أال من الموتودا  السوابقة، ف نهوا  العيولة من الدر ة الثالثة : .3

، بقابليووة أاوول علوو  التحووول إلوو  نقوود. وأيووم أنواعهووا السووندا  الح وميووة وخا ووة الطويلووة الأتوولتتمتووع 
والعقووارا  . وعليوو  نسووتنت  ممووا تقوودم أن تميووع الموتووودا  الماليووة والحقيقيووة يم وون تحويلهووا إلوو  نقووود 

 ول ن يذر القابلية ليس  بمستو  واحد.
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 )المبحث الثاني(
 النقود والثروة

Money and Wealth  
 

الحقيقيوة المملو وة مون ابول فورد أو يق د بالثرون في التحليل النقودي ايموة متموو  الموتوودا  الماليوة و 
 اسمين : إل  الأفرادمشرو  في لحاة امنية معينة. وتقسم ثرون 

  Real Wealth. الثروة المادية أو الحقيقية )غير المالية(  1
الماديووة أو السوولع الماديووة  افووة التووي تم وون  وواحبها موون الح ووول علوو  شووي   الأموووالوتشوومل علوو  
الحاتا  البشرية ب ورن مباشرن أو  ير مباشورن شوريطة أن ت وون اابلوة ل نتقوال   لإشبانافع. أي ت ون اابلة 

 تشمل : الأموال، ومحدودن في  ميتها ولها ايمة مبادلة أي ت ون مح ت للبيع والشرا . ويذر لأخرمن شخص 
 تا  البشرية ب ورن مباشرن  الم ب  والواود.حاسلع الاسته ك ، أي السلع التي تشبع ال -
سوولع الإنتووا  ، ويووي أموووال لا تسووتخدم فووي إشووبا  حاتووة الإنسووان بشوو ل مباشوور، بوول تسووتخدم لإنتووا  سوولع  -

 أخر   الأرض والم انع والمواد الأولية.
  Financial or Liquid Wealth. الثروة المالية أو العا ةة  2

ية والأورا  التتاريوة وتت لف من متموعة من الأ وول والأورا  النقديوة والمسو و ا  والودائوع الم ورف
والأسوووهم والسوووندا  وبولي وووا  التووو مين. وتولوووف يوووذر الأ وووول بمتموعهوووا الموتوووودا  الماليوووة ويوووي حقوووو  
لمال يها عل  تهة أخر . فالعملوة فوي التوداول تمثول حقوات لمال هوا علو  تهوة إ وداريا لالبنوك المر واي ، فهوي 

ذلك الودائوع الم ورفية لود  البنووك التوي تولوف حقوو  مقبولة من ابل تميع أفراد المتتمع  وسائل مبادلة. و 
 لوفراد والمشروعا  عل  البنوك التتارية وبقية الم سسا  المالية الوسيطة. 

م  واحبها حو  نف نهوا تمثول حقوو  مل يوة فوي مشورو  موا علو  شو ل شور ة مسوايمة، وتمو الأسوهمأما 
ويسووووم  بالأسوووهم العاديووووة ، الأولالنوووو  موووول الخسوووارن. ويوووي علوووو  نووووعين. حالتمتوووع بوووربم يووووذر الشووور ة موووع ت

common stocks  وتنشو  عنود ت سوي  شور ة مسوايمة حيو  يتوري تقسويم رأسومالها إلو  أسوهم متسواوية فوي
م تسويقها في السوو . ويح ول  ول حامول سوهم علو  ح وة مون العوائود المتحققوة بنسوبة مسوايمة فوي ثالقيمة 

  حواملي الأسوهم العاديوة علو  شو ل ح وص بعود توايعهوا رأ  المال الشور ة.  موا تووا  الأربواح السونوية علو
علووو  حووواملي السوووندا  والأسوووهم الممتووواان. وذلوووك حسووو  الأوليوووة، ويعطوووي السوووهم العوووادي لحاملووو  الحووو  فوووي 
المشار ة في انتخا  متل  أدارن الشر ة موع أم انيوة اعتمواد الانتخوا  الغيوابي للشوخص الناخو  عون طريو  

ويختلوف السوهم الممتواا عون السوهم  preferred stocksالممتواان  بالأسهمسم  وي النو  الثانيالتفويض. أما 
. ويح ووول حامووول السوووهم الممتووواا علووو  والإدارنالعوووادي فوووي أن مال ووو  لوووي  لووو  حووو  المشوووار ة فوووي الانتخوووا  

علو  ح ت  من العوائد ابل حامل السهم العادي ول ن بعد حاملي السندا   ما يح ل حامل السهم الممتاا 
 ن الموتودا  في حال ت فية الشر ة  ما يم ن نقل مل يت  من شخص لأخر.ح ت  م
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أمووا السووندا  فهووي أورا  ماليووة تثبوو  حقووو  حامليهووا لالوودائنين  علوو  تهووة إ ووداريا لالموودينين  سوووا  
 انوا ح ومة أو مشاريع خا ة. حي  يتم إ وداريا وبيعهوا علو  التمهوور بق ود الااتوراض لتمويول العمليوا  

. وتتعهد تهة إ داريا بدفع فوائد عليهوا فوي أواوا  محوددن اود ت وون سونوية أو ن وف سونوية وتودفع الإنتاتية
يذر الفوائد  نسبة م ية من ايمتها الاسمية. ويتمتع حاملها بحرية الت رف بها فهوي اابلوة للتوداول، أي يم ون 

سو  الأولية التي يتري فيها بيعها وتح يل ايمتها في أي وا  ويتري بيعها في السو  الثانوية تميا عن ال
 إ دار السندا .

ويوي أمور يحوررر التتارية  ال مبيالا  لأو السفتتة    دان من أداو  الائتموان.  الأورا  ما أن يناك 
 الساح  عل  المسحو  علي  ي مر دفع مبلا معين في تاريا معين لم لحة شخص أخر.

 
 لمالية عن الموتودا  الحقيقية أو المادية. / عدد مع التوضيم الخ ائص التي تميا الموتودا  ا

 
أن الموتووودا  الماليووة تغوول عائووودات نقووديات، فووي حوووين الموتووودا  الحقيقيووة تعطوووي سووي ت موون الخووودما   .1

 المادية.
أن شوو ل الموتووودا  الحقيقيووة لوو   وولة وثيقووة بقيمتهووا، فقيمووة المبوواني والعوودد الإنتاتيووة تعتموود بشوو ل  .2

ذا ما لا نتدر فوي الموتوودا  الماليوة فموث ت السوندا  تتشواب  فوي شو لها ااطع عل  حالتها المادية. وي
 المادي مهما  ان  ايمتها مليون دينار أو مليار دينار.

أن ت وواليف نقوول مل يووة الموتووودا  الماديووة تشوو ل نسووبة موون ايمتهووا، بينمووا يووذر ال لفووة توونخفض بدرتووة  .3
  بيرن في الموتودا  المالية.

يوة إلو  الانودثار بسوب  التقوادم، مموا يو ثر سولبات علو  ايمتهوا، ويوذا الانودثار تتعرض الموتودا  الحقيق .4
 لي  ل  وتود في الموتودا  المالية.

تحتل الموتودا  الماليوة درتوة أعلو  فوي سولم السويولة مون الموتوودا  الحقيقيوة. الأمور الوذي يتعلهوا  .5
 بدائل اريبة من النقود.

ريا لباستثنا  الأراضي . في حين ت ل ايمة الموتودا  تهبط ايمة الموتودا  الحقيقة في نهاية عم .6
 المالية حديا الأا   وا  استحقااها.

أن الموتووودا  الحقيقيووة تنشوو  عوون طريوو  العمليوووة الإنتاتيووة، بينمووا الموتووودا  الماليووة تخلوو  عنووودما  .7
 الأفراد والم سسا  يتولون إ دار وبيع الالتااما .
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 (الرابا)الفصل 
 امل المؤثرة فيهعرض النقد والعو 
 

ق د بعرض النقد يو  مية النقود المتداولة + الودائع الم رفية ب نواعها في متتموع موا، خو ل فتورن ي
امنيووة معينووة. ويق وود بووالنقود المتداولووة ينووا  افووة أشوو ال النقووود التووي بحوووان الأفووراد والم سسووا  والتووي تختلووف 

ور العادا  الم رفية،  ومن ينا اهر  عدن مفواييم أش الها عل  مد  التطور الاات ادي والاتتماعي وتط
 لعرض النقد وأشهر تلك المفاييم سنتناولها في المباح  التالية :

 
 : (M1المبحث الأول : عرض النقد بالمعنة الضيق )

يق وود بووالتعريف الضووي  لعوورض النقوود متمووو  وسووائل الوودفع المتداولووة فووي اطوور مووا خوو ل فتوورن امنيووة 
ئل الدفع الفورية يي  ل من النقود الوراية والنقود المسواعدن مضوافات أليهوا الودائوع التاريوة معينة. ونق د بوسا

 . M1للقطا  الخاص لد  البنوك التتارية. ويعبر عادن عن يذر الم ونا  برما 
عل  السلع  لونفا فالعنا ر التي تدخل ضمن عرض النقد يي التي تتمتع بالسيولة التامة، والمهيئة 

النقديوة التوي يوي فوي حووان الوحودا   الأر ودنرض النقود متموو  عو . أي من ناحية أخر  يعبر عن والخدما
التووي تتووداول خووار  التهوواا الم وورفي، بمعنوو  أن مووا تحووتفا بوو  الم سسووا  أي  الاات ووادية  يوور الم وورفية.

لتتاريوة لود  البنوك المالية لالبنك المر اي والم وارف التتاريوة  مون عملوة داخول خاائنهوا وموا تودعو  البنووك ا
تعتبور احتياطيوا  نقديوة تلتو  أليهوا الم وارف لمواتهوة سوحوبا   لأنهواالمر اي لا يدخل ضمن عرض النقد. 

 اليومية. أي أن : الأفراد
النقد لود  الم وارف =  وافي العملوة فوي التوداول + الودائوع التاريوة لود  البنووك = عورض  –النقد الم در 

 النقد بالمعن  الضي .
 نقد بالمعن  الضي  =  افي العملة في التداول + الودائع التارية لد  البنوك .عرض ال

وموون المفيوود أن نبووين الاخت فووا  بووين عوورض النقوود بمعنووار الضووي  وبووين الأسووا  النقوودي لأو القاعوودن 
لبنوك  . والوذي يضوم متموو  العملوة فوي التوداول اائودات ودائوع البنووك لود  اM0النقدية  الذي يرموا لو  بوالرما ل

المر ووواي. ويوووذر الودائوووع تمثووول احتياطيوووا  نقديوووة للبنووووك لووود  البنوووك المر ووواي الوووبعض منهوووا مفوووروض بح وووم 
القانون. والنقطة الأسا  ينا، يي أن الأسا  النقدي تلع  دور م ثر في حتم الودائع التديودن التوي تخلقهوا 

النقدي سيم ن الم ارف مون التوسوع البنوك التتارية، وبالتالي عل  عرض النقد. ف ن أي توسع في الأسا  
في منم القوروض لخلو  ودائوع تديودن  وبالتوالي توسوع فوي عورض النقود. لهوذا السوب  تسوتطيع السولطة النقديوة 

سوويتم  النقوودي الووتح م فووي عوورض النقوود موون خوو ل مراابتهووا لوسووا  النقوودي، لان موون خوو ل الووتح م بالأسووا 
 م عرض النقد.التح م بقدرن الم ارف في خل  الودائع ومن ث
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 ( M2المبحث الثاني : عرض النقد بالمعنة الواعا )
 

  في الاح ا ا  النقديوة M2عادن بم طلم السيولة المحلية او الداخلية، ويرما ل  بالرما لويعرف 
  مضوافات أليهوا M1. فهو يت ون من أتمالي وسائل الودفع لالأولالدولية. ويو مفهوم أوسع نسبيات من المفهوم 

 التوفير الخا ة لد  البنوك التتارية. أي أن : أو  وودائع الادخار الآتلةع الامنية لالودائ
 

 + الودائع الامنية وودائع الادخار لد  البنوك التتارية. M2    =M1عرض النقد 
 

 أسبا  التوسع في عرض النقد :
عبووور ب ووود  عووون المفهووووم الضوووي  لعووورض النقووود لا ي أنمان فريووود أمثووواليووور  الاات ووواديين النقوووديين  .1

يضع أطارات مناسبات للحتوم ال لوي للنقوود  الأوسعال ميا  النقدية المتاحة داخل الاات اد، وأن المفهوم 
فيووو . وحتوووتهم فوووي ذلوووك يوووو تطوووور القطوووا  الموووالي فوووي الووودول المتقدموووة اووود وفووور طائفوووة متنوعوووة مووون 

وتووودا  اريبووة موون النقووود نقوود بسووهولة وسوورعة. ويووذر الم إلوو الموتووودا  الماليووة التووي يم وون تحويلهووا 
 تحل محل النقود  مخان للقيمة ويم ن استخدامها  قون شرائية. أنبحي  تستطيع 

لوفوووراد فر وووة والادخوووار تووودر عائووود ب وووورن فائووودن. مموووا يتووويم  الآتلوووةالموتوووودا  الماليوووة  ودائوووع  إن .2
فاا بتا  من ثوروتهم التحرر من ترا م الثرون بش ل أر دن نقدية لا تدر أي عائد والاتتار نحو الاحت

  بش ل أ ول مالية ذا  ادرن استبدالية عالية بالنقود.
 

 (M3المبحث الثالث : المفهوم الأوعا لعرض النقد )
 

  مضوافات أليهوا M2ين رف يذا المفهوم إل  تحديد عرض النقد بالمعن  الواسع لأي السيولة المحليوة 
م سسووا  الادخووار  بنوووك الادخووار المشووتر ة و وونادي  الادخووارا  المودعووة خووار  البنوووك التتاريووة لأي لوود  

 الادخار وتمعيا  الإاراض والادخار .
حيو  أضوافوا الم سسوا  الماليوة و ونادي   Shaw and Guarlyواد  ان من أن ار يذا التعريوف 

للنقوود، والحتووة فووي ذلووك يووو تطووور الناووام المووالي فووي الاات وواديا  ال ووناعية ومووا  ةالادخووار  م سسووا  خالقوو
مخض عن  من ايادن عدد الم سسا  المالية الوسيطة وتعدد أش الها، اد ييئة مناخات م ئمات لإنتوا  وتسووي  ت

أشوو ال تديوودن للسوويولة. ويووذر الأشوو ال للسوويولة أخووذ  طريقهووا إلوو  ثووروا  الأفووراد بسووب  العائوود الووذي توودرر مووع 
ة. وعليو  لوم تعود الم سسوا  الماليوة وسائل دفع في اا ر وا  مم ون وب اول خسوارن مم نو إل سهولة تحويلها 

الوسيطة النقدية لالبنوك التتاريوة  يوي الوحيودن القوادرن علو  خلو  السويولة. إذ توتود إلو  تانبهوا متموعوة مون 
الم سسا  المالية الوسيطة  ير الم رفية التي تعورض علو  التمهوور أ وناف مون الموتوودا  الماليوة التوي 

 تتمتع ب فة السيولة.
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 بتصاد ا : العيولة العامة للاالمبحث الراب
 

يق ووود بالسووويولة العاموووة ل ات ووواد، ب نهوووا عووورض النقووود بوووالمعن  الأوسوووع اائووودات بقيوووة الأ وووول الماليوووة 
المملو وووة مووون ابووول الوحووودا  الاات وووادية  يووور الم ووورفية  وووالأورا  الماليوووة العاموووة وسوووندا  القوووروض التوووي 

تووي ت وودريا شوور ا  الاسووتثمار المتخ  ووة والودائووع ت وودريا الح ومووة أو المشووروعا  الخا ووة والسووندا  ال
 الح ومية وسندا  الادخار والأورا  التتارية.

وتتميا الأورا  المالية الح ومية ا يرن الأتل لحوالا  الخاينة  بسويولتها العاليوة وسوهولة بيعهوا عنود 
تل التي تستح  في فتورن الحاتة مع محدودية تعرضها لتقلبا  في أسعاريا. أما السندا  الح ومية طويلة الأ

أ ثوور موون سوونة فموون المم وون اسووترداد مبالغهووا بسووهولة عنوود اسووتحقااها، وناوورات لطووول موودن اسووتحقااها ف نهووا أاوول 
 سيولة من الحوالا  الخاينة ألا أنها أ ثر ربحية منها. 

بور مون أخر، وتوايع الثورون بوين عودد أ  إل واد أد  يذا التنو  في الموتدا  التحول من ش ل مالي 
. وتلعووو  أسوووعار السوووندا  ومعووودلا  الفائووودن دورات بووواراات فوووي عمليوووة التحويووول،  لموووا انخفضووو  أسوووعار الأ وووول

 ، أيالأخوور نحوو تفضويل النقوود علوو  الموتوودا  الماليوة  الأفوورادالفائودن وارتفعو  أسوعار السووندا   لموا انودفع 
   .النقدية السائلة والع   بالع الأر دن إل تحويل من السندا  ال

ويذا التحول فوي أشو ال الموتوودا  لو  نتوائ  اات وادية ياموة، حيو  الابتعواد عون الموتوودا  الماليوة 
والاحتفووواا بوووالثرون علووو  أر ووودن نقديوووة سوووائلة سوووي ثر علووو  حتوووم الأنفوووا  والووودخل النقووودي، حيووو  أن دخوووول 

 ة سريعة عل  الاات اد.الأر دن النقدية فت ن إل  دائرن التداول لتمويل النفقا  سي ون لها أثار تضخمي
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 (الخامس)الفصل 
 

 عرعة تداول النقود
The Velocity of Money 

 

 المبحث الأول : مفهوم عرعة تداول النقود وعلابته بالأنفاق النقدي .
 

بق د بسرعة تداول النقود ب نها متوسط عدد المرا  الذي تنتقل في  وحدن النقد من يد لأخر   وسويط 
خوو ل فتوورن امنيووة معينووة يووي عووادن سوونة. وموون يووذا المفهوووم نسووتطيع أن نتعوورف فيمووا أذا  انوو  نفوو   للتبووادل

 الوحدن النقدية تستخدم لمرن واحدن أو لمرا  عديدن خ ل السنة.
وعادن تتحرك النقود عبر الامن نتيتة استخدامها بش ل دائوم فوي المبوادلا ، فالودينار المنفو  مون ابول 

في العملية الإنتاتية  عندما يستخدم  البائع لالمنت   الأنفا متر   إل ة يم ن أن يعود المستهلك لشرا  سلع
لشوورا  خوودما  عواموول الإنتووا ، وي ووذا يم وون اسووتخدام الوودينار موورا  عديوودن فووي العمليووا  الاات ووادية نتيتووة 

 انتقال  من شخص لأخر.
تهل ين والمنتتوين بحيو  تشوب  مون حيو  وأحيانات تنتقل الوحدن النقدية عدن مرا  خ ل السنة بين المس

الأثور ايوادن  ميوة النقوود فوي التوداول. فقود يح ول وان لا تتووفر داخول الاات واد  ميوة  افيوة مون النقوود خو ل 
السنة. ومع ذلك يتم انتاا تميوع المعوام   الاات وادية خو ل نفو  السونة. والسوب  فوي ذلوك يوو أن الوحودن 

السوونة. ومعنوو  ذلووك أن تمويوول الايووادن فووي حتووم المعووام   الاات ووادية أو  النقديووة تنتقوول لموورا  عديوودن خوو ل
 النات  القومي من خ ل :

 ايادن  مية النقود مع استقرار سرعة التداول النقدي. -

 ايادن سرعة تداول النقود مع ثبا   مية النقود المتداولة. -

 ايادن  مية النقود وسرعة التداول النقدي معات. -

 ثير الذي تمارسو   ميوة النقوود، ي وبم بالإم وان أحو ل اول النقود تمار  نف  التوما دام  سرعة تد
 الأول  محل الثانية لإتمام نف  المقدار من المعام   الاات ادية.

ميا بين  مية النقود في لحاة امنية وبين الأنفا  النقدي خو ل فتورن مون نوفي يذا ال دد ينبغي أن 
ر وويدي لخوواين  اابوول للقيووا  فووي لحاووة امنيووة. أمووا الأنفووا  النقوودي فيعتبوور  الووامن. ف ميووة النقووود يووو متغيوور

 متغير تدفقي يتم في فترن من الامن.
وأن سوورعة تووداول النقووود تعبوور عوون معوودل الأنفووا ، وأن الأنفووا  المت وورر للوحوودن النقديووة موون شوو ن  أن 

ا  الوحودن النقديوة  لموا انخفضو  يضاعف  مية النقود الموتودن أ  ت فوي التوداول. ف لموا يونخفض معودل أنفو
سوورعة تووداول النقووود، أي عنوودما يقوورر الأفووراد احتتوواا تووا  موون الوودخل النقوودي عوون الأنفووا  بسووب  الا تنوواا أو 

 الاحتفاا بالقون الشرائية عل  ش ل أر دن نقدية. 
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توم الاحتفواا وبالع   تاداد سرعة التداول النقدي عندما يسر  الأفراد في أنفا  الأر دن النقديوة التوي 
 بها في فترا  سابقة.
سوورعة تووداول النقووود تعتبوور م شوورات نقووديات لايووادن الأنفووا  النقوودي. ويووو مووا يوودل علوو  ايووادن وعليوو  فوو ن 

   الطل  النقدي.و ع مانخفاض الطل  عل  النقود. فسرعة تداول النقود يي 
 

 المبحث الثاني : بياس عرعة تداول النقود 
 

 ن سرعة التداول النقدي.يم ن التميا بين نوعين م
  Transactions Velocityعرعة دوران المعاملات أو عرعة الدوران التبادلية لةنقود  –أ 
 

والمنتتووا  الوسووويطة والموتوووودا   والإنتاتيوووةيق وود بالمعوووام   متمووو  السووولع النهائيوووة الاسووته  ية 
ن خوذ بالاعتبوار  ول مورن تبوا  وتشوتري  أنتري خ ل السنة. ويحتا  لحسا  المعام   شالمالية التي تبا  وت

المالية خ ل السنة. لذلك تمثول سورعة الودوران التبادليوة للنقوود متوسوط عودد المورا  التوي  والأ ولفيها السلع 
الماليوة  والأورا تستخدم فيها  ل وحدن من الوحدا  النقدية في المعام   أي في عملية البيوع والشورا  للسولع 

 :الآتيةسرعة المعام   وف  الطريقة  في السنة. ويتم ايا 
Vt = 

M

T
  

 حي  أن :
Vt   لسرعة الدوران  : تساوي سرعة المعام. 
T   لالنات  المحلي  : حتم المعام. 

M .مية النقد في التداول  : 
ار فوووان عووورض مليوووون دينووو 33مليوووون دينوووار وعووورض النقووود  88تووورض أن النوووات  المحلوووي الإتموووالي مثوووال / اف

 الدوران تساوي:
       V = 

33

99
  = 3 

   مرا .3ويراد بذلك أن الوحدن النقدية تنتقل من يد إل  أخر  خ ل السنة ل
 

   Income Velocityعرعة الدوران الدخةية أو عرعة دوران الدخل النقدي .  –ب 
 

ع وخدما  فقط لالودخل القوومي أو النوات  القوومي . سل نالنهائي م بالإنتا ترتبط سرعة دوران الدخل 
الماليووة. وتعوورف ب نهووا  والأورا لا ت خووذ تميووع المعووام   المت وولة بالسوولع النهائيووة والسوولع الوسوويطة  أنهوواأي 

علوو   الأنفووا متوور   إلوو متوسووط عوودد الموورا  التووي توودخل فيهووا الوحوودن النقديووة لدخوول الفوورد  لتعووود موورن أخوور  
فو نهم يو ترون خودما  عوامول  الإنتوا تحقيو   إل  الأعمالخ ل السنة. فعندما يشر  رتال السلع والخدما  
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يتووارلوورأ  المووال  فوائوودللعمووال و   وو تور الإنتاتيووة. ويوودفعون نايوور يووذر الخوودما  الإنتووا   وأربوواح لووورض وا 
دمتوو  يووذر العواموول للموونام. وحووين تسووتلم يووذر العواموول عوائووديا تعووود لتنفقهووا فووي شوورا  السوولع والخوودما . ومووا ا

داخول أسووا  السوولع والخودما  يمثول دخوو ت تديودات لمون يح وول عليو . وي وذا فوو ن عودد المورا  التووي تنفو  فيهووا 
الوحدن النقدية بو فها دخ ت نقوديات علو  السولع والخودما  الم لفوة للودخل القوومي خو ل السونة يوي التوي ت وون 

 تقا  سرعة الدوران الدخلية للنقود وف  ال يغة التالية :الدخل و  أنفا سرعة دوران الدخل. فهي تقي  معدل 
Vy = 

M

Y
 

 حي  أن :
Vy .سرعة دوران الدخل : 

y .تمثل الدخل القومي أو النات  القومي : 
M .تمثل  مية النقود في التداول : 
 

  2توداول فوي تلوك السونة ل  م يوين و انو   ميوة النقوود فوي ال10 ان حتوم الودخل القوومي موث ت ل فإذا
مليون دينار ف ن سرعة دوران الدخل ت ون 

2

  5ومعن  ذلك أن الدينار الواحد ينتقول مون يود لأخور  ل 5=  10
 مرا  خ ل السنة.
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 : العوامل المؤثرة في عرعة تداول النقود الثالثالمبحث 
 
 . الدورات الابتصادية :1

التوووداول النقووودي تووواداد فوووي أواوووا  الانتعوووا  الاات وووادي، حيووو  يبلوووا الإنتوووا  والاسوووتخدام  إن سووورعة
مستويا  عالية تميل سرعة التداول إل  الارتفا . وسب  ذلك لان حتم الأرباح والأسعار والأنفوا  يواداد مموا 

بشووو ل عاطووول. يوو دي إلووو  انخفوواض حتوووم الأر ووودن النقديووة التوووي تر ووو  الوحوودا  الاات وووادية الاحتفووواا بهووا 
وبالع   تميل سرعة التوداول النقوود إلو  الانخفواض فوي فتورا  الر وود وال سواد الاات وادي. لان يوذر الفتورا  
تتسوم بايوادن الطلو  علو  النقوود أو تفضويل السويولة بسوب  التواعوا  التشوائمية لرتوال الأعموال حوول الأسووعار 

 وحتم الأرباح والطل  عل  السلع والخدما .
 ر الفا دة :. تغيرات عع2

تمووار  أسووعار الفائوودن توو ثيرات ملحواووات علوو  سوورعة تووداول النقووود.ففي أواووا  ارتفووا  معوودل الفائوودن علوو  
الموتووودا  الماليووة  ودائووع الامنيووة وودائووع التوووفير والسووندا ، يموول الأفووراد إلوو  تقلوويص أر وودتهم النقديووة ممووا 

تماشوو  ع سووات مووع سووعر الفائوودن. ويح وول الع وو  يايوود موون سوورعة تووداول النقود.فمووا دام الطلوو  علوو  النقووود ي
عنوودما توونخفض معوودلا  الفائوودن علوو  الموتووودا  الماليووة خا ووة فووي أواووا  الر ووود الاات ووادي حيوو  يوواداد 
تفضوويل الأفووراد للسوويولة النقديووة بسووب  انخفوواض العوووض الموودفو  للتخلووي عنهووا لالفائوودن  ممووا توونخفض سوورعة 

 تداول النقود.
 لأنفاق :. عادات الادخار وا3

تووم تفضوويل الاسووته ك علوو  الادخووار، أي  فووإذايواعووون دخلهووم بووين الاسووته ك والادخووار،  الأفووراد إن
انخفوواض الطلوو  علوو   إلوو موون دخلوو  علوو  الاسووته ك فووان يووذا يقووود  الأ بوورالتووا   أنفووا اووو  حووافا الفوورد 

يووادن الاسووته ك يووو ايووادن الأنفووا  إلوو  الارتفووا . لان ا النقديووة وبالتووالي تميوول سوورعة التووداول النقوودي  الأر وودن
وتدف  الدخل النقدي لمرا  عديدن. وبالع   أذا  وان الفورد يميول إلو  الادخوار، ف نو  سويحت  توا  مون دخلو  

 عن الأنفا  وبالتالي سيايد من احتفاا  بالنقود ويقلل من سرعة التداول.
 . التوبعات بالنعبة إلة أععار العةا والخدمات :4

اد أن مسووتو  الأسووعار سوويرتفع فوو نهم سيسووارعون فووي الووتخلص منهووا ب سوور  واوو  بسووب  أذا تواووع الأفوور 
انخفوواض ايمتهوووا لاوتهووا الشووورائية  عووون طريوو  شووورا  السووولع فترتفووع سووورعة توووداول النقووود. وبوووالع   أذا تواعووووا 

يايود مون انخفاض في مستو  الأسعار ف نهم سويقللون أنفوا  أر ودتهم النقديوة بسوب  ارتفوا  ايموة النقوود. مموا 
 الطل  عل  النقود لتفضيل السيولة  وانخفاض سرعة تداول النقود.

 . در ة انتظام اعتلام الدخل :5
إن سووورعة توووداول النقوووود تعتمووود علووو  انتاوووام اسوووت م الووودخل، فوووالفرد الوووذي يسوووتلم دخلووو  بشووو ل منوووتام 

توسط ما يحتفا ب  من أر دن لأسبوعيات أو شهريات  سيوا  أنفاا  عل  مد  الأسبو  أو شهر وبالتالي سيقل م
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نقدية، ومون ثوم سوترتفع سورعة توداول النقوود. وبوالع   أذا  وان اسوت م الودخل  يور منوتام فو ن الفورد سويحتا  
إل  مياانيوة لتناويم أنفااو  وبالتوالي سويحفا ب ر ودن نقديوة أ بور مون الفورد الوذي ي وون دخلو  منوتام مموا يو دي 

 إل  انخفاض سرعة تداول النقود.  
 دة اعتلام الدخل :. م6

 لما ا ر  المدن الامنية الفا لة بين فترتي است م الدخل،  لموا ااد  سورعة توداول النقوود. والسوب  
أن الفرد سيايد مون نفقاتو  معتمودات علو  إيراداتو  النقديوة المت وررن علو  فتورا  ا ويرن. وبالتوالي سوتقل الأر ودن 

النقووود. وبووالع    لمووا اتسوع  الموودن التووي يووتم فيهووا اسووت م  النقديوة المحووتفا بهووا وموون ثووم سوتاداد سوورعة تووداول
الدخل،  لما احتا  الفرد إل  أر دن نقدية أ بر لتمويل نفقاتو  النقديوة لمودن طويلوة، وبالتوالي سوتنخفض سورعة 

 تداول النقود.
 . الت امن بين اعتلام الدخل وأنفابه :7

توداول النقوود. فوإذا  وان الأفوراد يسورعون  ةيو ثر علو  سورع إن سلوك الأفراد إاا  أنفااهم للدخل النقدي المسوتلم
في أنفا  دخولهم برمتها حال است مها دون ت خير. ف ن سر  التداول سترتفع. وبالع   أذا تم أنفوا  الودخول 

 عل  فترن أوسع، ف ن الأفراد سيحتفاون ب ر دن نقدية وستنخفض سرعة التداول. 
 ة :. التوبعات إ اء الدخل المعتقبةي8

تخضع سرعة التداول في ارتفاعها أو وانخفاضها إل  ما يتواع  الأفراد من توسوع أو انخفواض لودخولهم 
النقدية فوي المسوتقبل. فوإذا تواوع الإفوراد أو  وانوا علو  تانو  مون اليقوين بالمعرفوة بو ن دخوولهم النقديوة مسوتمرن 

تداول النقود. أما أذا ساد عدم الت  د حول  في المستقبل، ف نهم لا يحتفاون ب ر دن نقدية مما يايد من سرعة
 دخولهم المقبلة ف ن يذا سيايد من أر دتهم النقدية وتقل سرعة تداول النقود.

 . در ة تطور النظام المالي :9
تتماشووو  درتوووة تقووودم الناوووام الموووالي طرديوووات موووع سووورعة توووداول النقوووود. فايوووادن اووودرن الم سسوووا  الماليوووة 

عووادن  الوسوويطة علوو  تمووع الادخووارا لتمويوول العمليووا  الاسووتثمارية  الأعمووالوضووعها تحوو  ت وورف رتووال  وا 
إلوو  نقووود بسووهولة سووي دي إلوو  انخفوواض احتفوواا الأفووراد بشووروط م ئمووة مووع سوورعة تمويوول الموتووودا  الماليووة 

 ب ر دن النقدية وترتفع سرعة تداول النقود والع   بالع  .
 . أعاليب بيا العةا داخل الابتصاد :11

ن أسوولو  البيووع يسوومم لوفووراد ااتنووا  السوولع بالإاسوواط فوو ن ذلووك سوويعمل علوو  تقلوويص الأر وودن أذا  ووا
النقدية التي ير   الأفراد الاحتفواا بهوا وبالتوالي تنشويط تودف  الودخل وايوادن سورعة توداول النقوود. أموا أذا  وان 

هوة مشوترياتهم المسوتقبلية مموا البيع عن طري  الدفع نقدات ف نهم سيضوطرون بالاحتفواا بالأر ودن النقديوة لموات
 ي دي إل  انخفاض سرعة تداول النقود.
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 . در ة توفير وتنويا المو ودات المالية العا ةة غير النقدية :11
يق وود بالموتوودا  يووي الودائووع الثابتووة و ودائووع التوووفير وسووندا  الادخووار والأورا  الماليووة الح وميووة 

تتميا بسيولة عالية مع أم انية تحويلها إل  نقود بسهولة مع العائد الذي تدرر. وعلي  ف ن  ا يرن الأتل. التي
يووذر الموتووودا  تعوود بوودائل اريبووة للنقووود، ف لمووا تنوعوو  يووذر الموتووودا   لمووا اوول الطلوو  علوو  النقووود وااد  

التنواف  بوين النقوود سرعة التداول. وبالع    لما ال  يذر الموتودا  انخفض  سرعة التوداول بسوب   يوا  
 والموتودا  المالية.

 
 . الابتكارات المالية )النقود الالكترونية( :12

 لما انتشر استخدام النقود الال ترونيوة  لموا انخفوض احتفواا الأفوراد بوالنقود مموا يوودي إلو  ايوادن سورعة 
 دوران النقود والع   بالع  .

 ض النقد :وعر  الإ مالي. العلابة بين ح م الناتج المحةي 13
والع ووو    لموووا ااد حتوووم النوووات  المحلوووي وبقوووا  عووورض النقووود ثابووو  علووو  حالووو  اادن سووورعة دوران النقوووود

 بالع  ،  لما ااداد عرض النقد وبق  النات  المحلي ثاب  انخفض  سرعة دوران النقود.
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 )الفصل العادس(
 : Electronic Moneyالنقود الالكترونية  

 

عرفوووو  للنقووووود أشوووو ال  ثيوووورن تبعووووات لمراحوووول تطووووور المتتمعووووا  البشوووورية سوووووا   ووووان موووون الناحيووووة فقوووود 
الاات ادية أو الاتتماعية، فقد مر  البشرية ب طوار  ثيورن حتو  عرفو  النقوود بشو لها الحوالي، وموع يوذا فو ن 

وانتشووار اسووتخدام  تطووور النقووود لووم يقووف عنوود يووذا الحوود، فلقوود سوواعد التقوودم الت نولوووتي فووي متووال الات ووالا 
  وتطووووور ال ووووناعة الم وووورفية، واهووووور التتووووارن الال ترونيووووة فووووي الحيووووان Internetالحاسووووو  والانترنيوووو  ل

 الاات ادية، عل  اهور ش ل تديد من النقود أطل  الاات اديين عليها مسم  النقود الال ترونية.
 

 : Concept of e-moneyمفهوم النقود الالكترونية  
  التي Digitals Signsالال ترونية عل  أنها متموعة التواايع والبروتو ولا  الرامية ليق د بالنقود 

تتووويم للرسوووالة الال ترونيوووة أن تحووول فعليوووات محووول تبوووادل العمووو   التقليديوووة، ويوووذا يعنوووي أن النقوووود ال ترونيوووة أو 
  الرامية يي الم افئ الال تروني للنقود التقليدية.

 

 : Types of e-money  أشكال النقود الالكترونية
 

 : Plastic money. البطابات البلاعتيكية 1

شووويوعات واسوووتخدامات لهوووذا النوووو  مووون النقوووود  الأنووووا   أ ثووور credit cardsتعتبووور البطااوووة الائتمانيوووة ل
سولع  الال ترونية، ويستطيع حاملها استخدامها في شرا  معام احتياتات  أو تسوديد ايموة موا يح ول عليو  مون

  النو  من البطااوا سوا   ان ذلك من خ ل شب ة الانترني  أو الشرا  من المتاتر التي تقبل يذا  خدما  و
حمل مبوالا  بيورن اود تتعورض لمخواطر السوراة أو  إل دون الحاتة من خ ل وضعها في تهاا اار  البطااة 

 الضيا  أو التلف.
حة مغناطيسووووية يحتوووووي  افووووة   أو شووووريchipوتعموووول يووووذر البطااووووا  موووون خوووو ل شووووريحة ال ترونيووووة ل

المعلوما  الضرورية للعميل وحساب  ال امة لإتمام عملية البيع. وتماشيات مع التطور الال تروني اهور  نوو  
  والتوي تتويم smart cardأخر من البطااا  الب ستي ية بهودف حمايوة المتعواملين بهوا ويوي البطااوة الذ يوة ل

يوات، وتتفوو  علو  بطااوا  الشوريط المغناطيسوي بقودرتها التخاينيوة العاليوة لحاملها أم انية تعبة ر يديا ال ترون
ونسبة الخط  المتدنية فيها. وأن آلية عمل تميع يذر البطااا  تتطل  التهة الم درن لها ل شر ة الم ودرن  

متوورد أو الم ووارف  ووو    ومتعاموول بهووا والتهووة التووي تقبوول بهووذر البطااووة  التوواتر مووث ت. ويسووتطيع حاملهووا ب
أبراايا للمح   التتارية تتم عملية البيع بعد ت  د من س مة البطااة أو ر يديا فيتم خ م المبلا المطلو  

وموووون أشووووهر الشوووور ا  التووووي ت وووودر البطااووووا   موووون ر وووويد العميوووول ل ووووالم التهووووة الأخوووور   التوووواتر مووووث ت.
  .Master Card  و لVisaالب ستي ية يي ل
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 : E-cash. النقد الربمي 2
البرمتية المخ  ة لدفع النقود عبر الانترني  ويتطلو  اسوتخدام النقود  الأنامةيق د بالنقد الرامي، 

  والمتتور customerيوي العميول ل الأطورافالرامي ث ثوة أطوراف لضومان  فا تو  وسو مة التعامول بو  ويوذر 
تانو  ذلوك لابود مون أن   . والو online – Bank  والم رف الذي يعمل ال ترونيات عبر الانترني  لstoreل

  ومنفووووذ لشووووب ة programsبرنووووام  النقووووود الال ترونيووووة نفسوووو  ل الأطوووورافيتوووووفر لوووود   وووول طوووورف موووون يووووذر 
استخدام النقود الال ترونية في أتمام عمليا  البيع والشرا  والدفع الانترني . وبعد تحقي  الشروط أع ر يم ن 

  فوووي رسوووالة بريوووود Attachmentلووو  شووو ل مرفوووو  لعبووور الانترنيووو  وذلوووك موووون خووو ل إرسوووال يووووذر النقوووود ع
 ال تروني.

 
 : Electronic Funds Transfer. التحويلات المالية الالكترونية 3

  لم وورف مووا للقيووام Permissionيق وود بناووام التحوووي   الال ترونووي يووو عمليووة موونم ال وو حية ل
حسوووا  م ووورف أخووور.  إلووو   م ووورفي بحر وووا  التحووووي   الماليوووة الدائنوووة أو المدينوووة الي ترونيوووات مووون حسوووا

لوود  البنووك المر وواي، حيوو  يقوووم البنووك ي ووون يووذا الناووام موورتبط بناووام موودفوعا  ال ترونووي  الأحيووانوأ لوو  
المر وواي بعمليووة المقا ووة ال ترونيووات الدائنووة والمدينووة للم ووارف. ويسوواعد يووذا الناووام عموو   الم وورف علوو  

 ل بنوو هم دون الحاتوة إلو  اسوتخدام الحواسوي  الماليوة   من خوelectronic paymentتسديد المدفوعا  ل
 highأو البطااووووا ،  مووووا ويسوووواعد يووووذا الناووووام الم ووووارف نفسووووها إلوووو  أتوووورا  التحوووووي   بطريقووووة آمنووووة ل

securityوسووهلة الاسووتخدام ل  Ease of useوعاليووة الموثوايووة ل  reliable وتووتم عمليووة المقا ووة موون . 
الال ترونيووة الآمنووة التووي تضوومن الحفوواا علوو  خ و ووية البيانووا  وسوو مة  خوو ل متموعووة موون البروتو ووولا 

 و ولها إل  التهة المطلوبة.
 

 : Check Electronic. الشيكات الالكترونية 4
ويو مثل الشيك التقليدي، ل ن  يحتوي عل  خط مرما بالحبر المغناطيسي ويتم ارا ت  بموت  أتهان 

ة التوايووع واوورا ن المبلووا ال ترونيووات. وتعتموود ف وورن الشوويك الال ترونووي خا ووة تعموول علوو  اوورا ن ال وو وك  مطابقوو
حسوووا  تووواري خووواص بووو ، موووع تحديووود التوايوووع  فوووتمعلووو  وسووويط لم ووورف  يشوووترك فيووو  العميووول مووون خووو ل 

والشوي ا  الال ترونيووة ارخوص وأ ثوور م ئموة موون  الال ترونوي وتسوتيل  فووي ااعودن بيانووا  الم ورف ال ترونيووات.
 التقليدية. استعمال الشي ا 
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 م ايا النقود الالكترونية :
 

 تتمتع النقود الال ترونية ر م تعدد أش الها بماايا تتفو  فيها عل  النقود التقليدية ويذر الماايا يي :
: حي  تعتبر عملية استخدام التحويل أو التسديد الي ترونيوات ارخوص مون  التكةفة الابتصادية المنخفضة .1

  رفية التقليدية.الم الأنامةاستخدام 
 الإتورا ا حي  لا تتطل   إل : تسهل النقود الال ترونية التعام   البن ية  بعيطة وعهةة الاعتخدام .2

 التقليدية في الم ارف  مل  الاستمارا  و يريا.

: يم وون تحويوول النقووود ال ترونيووة موون أي م ووان الوو  أخوور فووي العووالم، وفووي أي واوو   لا تخضددا لةحدددود .3
علوووو  الانترنيوووو  أو الشووووي ا  التووووي لا تعتوووورف بالحوووودود التغرافيووووة أو السياسووووية أو   ووووان، لاعتماديووووا

 العوائ  أمام نقل الأموال.

: والتي تتم فور الانتها  من ضغط أخر الأارار المطلوبة عل  لوحة المفاتيم  العرعة في أن ا  الدفا .4
 في الحاسو .

تووي تتعاموول بووالنقود الال ترونيووة أتهووان خادمووة : تسووتخدم البنوووك ال الأمددان والثقددة فددي التحددويلات الماليددة .5
تدعم بروتو ولا  الحر ا  المالية الآمنة.  ما تمنم ألامان لحاملها بدل من حمل النقود الوراية التي 

 اد تتعرض للسراة والضيا  والتلف.
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 )الفصل العابا(
 المصارف الت ارية

Commercial Banks  
 

 نشأة المصارف :
 Bancoم رف في اللغة العربية تقابل بنك في اللغة الأوربية ويي مشتقة من ال لمة الايطالية  لمة 

ومعنايووا المائوودن ويرتووع إلوو  أن اليهووود المشووتغلين ب عمووال ال وورافة بايطاليووا  ووانوا يضووعون العموو   المختلفووة 
 عل  موائد ذا  واتهة اتاتية.

نشووواط ال ووويارفة وال وووا ة، فمنوووذُ واووو  بعيووود  وووان يووورتبط اهوووور الم وووارف التتاريوووة تاريخيوووات بتطوووور 
لووديهم وذلووك لحفوواا عليهووا موون الضوويا  أو السووراة.  الأفوورادال وويارفة يحتفاووون بووالنقود المعدنيووة التووي يودعهووا 

في خواائنهم. موع تسوليم الموود  إي والات يتضومن مقودار وديعتو .  الأموالفيقوم ال ا ة وال يارفة بوضع يذر 
ال ووويرفي يح ووول علوو  المبلوووا الووذي ودعووو  مقابووول رسووم يح ووول عليووو   إلوو ا الو ووول وعنوود تقوووديم المووود  يوووذ

 ال يرفي لقا  محافات  عل  الوديعة.
واد عرف  المتتمعوا  القديموة عمليوة الائتموان يوذر،  موا فوي الدولوة البابليوة حيو  تضومن  تشوريعا  

 ريوو  عموول الم ووارف و ووذلك حمووورابي المعروفووة أمووور توونام المعووام   التتاريووة والودائووع.  مووا مووار  الإ
  ال ين واليونان والرومان.

ومنذُ القرن الثاني عشر بعد المي د أخذ  الأعموال ال ويرفة تنموو بخطو  حثيثوة خا وة فوي ايطاليوا. 
م. وأن ااديار النشاط الم رفي لم 1157حي  تم أنشا  أول م رف يحمل أسم بنك في مدينة البنداية عام 

م أاويم بنوك برشولونة وفوي الربوع الأخيور مون القورن 1411متد إل  أوربا. ففوي عوام يقف عند حدود ايطاليا بل ا
م 1618ثوم أنشو  بعود ذلوك بنوك أمسوتردام عوام  1587ي مدينوة البندايوة عوام فوالساد  عشور أنشو  م ورف 

م وموون يووذر البوودايا  أخووذ  البنوووك تنتشوور فووي الوودول 1685م وبنووك اسوو تلندا عووام 1684وبنووك ان لتوورا عووام 
 ية وأ بح  تا ات لا يتتاأ من السو  المحلية.الأورب

 

 مفهوم المصارف الت ارية :
تقبووول الودائوووع التوووي تووودفع عنووود الطلووو  أو لآتوووال محوووددن، وتوووااول عمليوووا  يوووي تلوووك الم وووارف التوووي 

التمويوول الووداخلي والخووارتي بمووا يحقوو  أيووداف خطووة التنميووة ودعووم الاات وواد القووومي. عوون طريوو  الاسووتثمار 
ي ذلووك المسووايمة فووي أنشووا  المشووروعا . ومااولووة العمليووا  الم وورفية والتتاريووة والماليووة وفقووات المووالي بمووا فوو

 لووضا  التي يقرريا البنك المر اي.
ويعرف آخرون البنوك التتارية علو  أنهوا : يوي تلوك الم سسوا  التوي تتويم خودما  م ورفية متنوعوة 

الوحوودا  الاات ووادية التووي تحقوو  فائضووات. أي تقوودم للتمهووور دون تميووا، فهووي تقوووم بتتميووع موودخرا  الأفووراد و 
للمووودخرين فووورص متنوعوووة لاسوووتثمار مووودخراتهم مووون خووو ل الودائوووع التقليديوووة، ويسوووتخدمها فوووي إاوووراض الأفوووراد 
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والمشوووروعا  ذا  العتوووا، أي تتووويم فووورص عديووودن للمقترضوووين مووون خووو ل تقوووديم اوووروض ا ووويرن ومتوسوووطة 
 ما يلي : وي حا من يذا التعريف  وطويلة الأمد.

اراضات. .1  إن البنوك التتارية م سسا  مالية : لأنها تتعامل بالأموال ااتراضات وا 
إن البنوك التتارية م سسوا  وسويطة : لأنهوا تقووم بالوسواطة بوين المودخرين أو المقرضوين، الوحودا   .2

الاات ووووادية التووووي تفوووويض دخولهووووا علوووو  أنفااهووووا لالوحوووودا  الاات ووووادية ذا  الفووووائض فووووي موارديووووا  
والمسوووتثمرين أو المقترضوووين، الوحووودا  الاات وووادية لأفوووراد أو مشوووروعا   التوووي يفووويض أنفااهوووا علووو  

 دخولها لالوحدا  ذا  العتا في موارديا .

تسهل الات ال بين المدخرين والمستثمرين، حي  ي في أن يذي  المدخر إل  الم رف دون البح   .3
م ورف أذا احتوا  الااتوراض دون بحو  عون عن مستثمر يستثمر مدخراتو ، ويوذي  المسوتثمر إلو  ال

 مدخر.

 تحقي  منفعة مباشرن ل ات اد القومي من خ ل دعم المشروعا  الاات ادية. .4
 
 
 

 وظا ف المصارف الت ارية :
 : Classical Function. الوظا ف التقةيدية  1

الواوائف  سمي  بهوذا الاسوم بسوب  تواامن يوذر الواوائف مون التطوور التواريخي لعمول الم وارف ويوذر
 يي :
تعوووود يووووذر الوايفووووة الاسووووتثمار الأول والرئيسووووي للم ووووارف التتاريووووة، حيوووو  تموووونم  مددددنق القددددروض : . أ

القروض المختلفة إل  التمهور المتعاملين معها، ر م تفضيلها تاريخيات لمنم القروض ا يرن الأتل. 
عوالم لوذلك بقو  يوذر وتعتبر القروض الم رفية أيم م ادر التمويل الخارتية للمسوتثمرين فوي دول ال

 الوايفة تا  لا يتتاأ من عمل الم ارف.
تشوو ل الودائووع الحتووم الأ بوور موون م ووادر الأموووال المتاحووة  ببددول الودا ددا عةددة اخددتلاف أنواعهددا : .  

 %  من يذر الم ادر.75للم ارف التتارية حي  ت ل ما يقار  ل
 

 : Modern Functions. الوظا ف الثانوية 2
لاهوريا بعد الواائف التقليدية ونتيتة تغيريا مع التطورا  الاات ادية ومون  سمي  بهذا الاسم وذلك

 أيم الواائف التديدن للم ارف التتارية ما يلي :
 ممارسة نشاط ت تير الأموال. .1
 الاستثمار بالعم   الأتنبية. .2

 إ دار الأورا  المالية. .3

 أدارن الاستثمارا  لحسا  العم  . .4

 عم ئها.ارا  المالية لشتقديم الاست .5
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 ت تير الخاائن الحديدية لوفراد لحفا المتويرا  والمستندا  المهمة. .6

نشاط ت تير الأموال : ويو اتفا  بين طرفين ، الطورف الأول مالوك الأ ول الرأسومالي والثواني يوو المسوت تر 
بول مبلوا لو ل الرأسمالي الوذي يحو  لو  الانتفوا  مون خودما  الأ ول الرأسومالي خو ل مودن امنيوة معينوة مقا

 معين يدفعها المست تر للمالك .
 الرأسمالي بدلات من شرائ ؟ الأ لت تير لاللتو   إل التي تدفع العميل  الأسبا ما يي 
 .الرأسمالي الأ ل لشرا  ) المشرو  ، الشر ة ( للعميل الذاتية المالية الإم انا  توافر عدم .1
 أو إ دار سندا  لأنها تحتا  إل  وا .  عوبة لتو  العميل لالشر ة أو المشرو   إل  الااتراض .2

 ووعوبة ح ووول العميوول لالشوور ة أو المشوورو   علوو  اووروض م وورفية بسووب  ارتفووا   لفووة الااتووراض  .3
 لارتفا  سعر الفائدن .

 .الشرا  ثمن ارتفا  بسب  الرأسمالي الأ ل شرا  في ) المشرو  ، الشر ة ( العميل ر بة عدم .4
 الواتية ل . حاتت  بسب  الرأسمالي الأ ل شرا  في ) و المشر  ، الشر ة ( العميل ر بة عدم .5
 ارتفا  نسبة المديونية للعميل. .6

 ما هو الفرق بين البنك الت اري والبنك المرك ي :
 البنك الت اري ت البنك المرك ي ت
1 
 
2 
3 
 
4 
 
 
5 

 فوي واحود مر واي ) بنوك ( م ورف ينالوك
 .بلد  ل

 .للدولة مملو ات  المر اي البنك ي ون
 المنفعوة تحقيو  إلو  المر واي البنوك يهودف
 العامة.
 ومراابوة إشوراف سولطة المر واي للبنوك ي وون
 بموتو  التتاريوة البنووك أعموال علو 

 .القانون
 القانونية النقود إ دار المر اي البنك يتول 

. 

1 
 
2 
 
3 
4 
 
 
5 

  ول فوي عديودن تتاريوة ) بنووك( م وارف ينالوك
 .بلد

 القطوا  لو إ أموا مملو وة التتاريوة البنووك ت وون
 .المختلط أو الح ومي أو الخاص
 . أرباح تحقي  إل  التتارية البنوك تهدف

إشوراف ومراابوة  سولطة التتاريوة للبنووك ي وون لا
  عمل البنك المر اي.

 
 .الم رفية النقود إ دار التتارية البنوك تتول 
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 مصادر أموال البنوك الت ارية واعتخداماتها :
 

عل  تان  الموارد وتان  الاستخداما  عن طري  القا  الضو  عل  المياانيوة  يم ن التعرف بسهولة
   وتحتوي يذر المياانية تانبين :Balance Sheetالعامة للبنك التتاري ل

   وتمثل استخداما  أموال الم رف التتاري.Assetsل الأ ولتان  الموتودا  أو   -
 موارد البنك.   وتمثلLiabilitiesتان  المطلوبا  أو الخ وم ل -
 

يق ود بووالموتودا  تميوع حقووو  البنوك التتوواري علوو  الوحودا  الاات ووادية الم ورفية و يوور م وورفية 
استثمارا  في المباني والعقارا ، أي حقوا  اتتار الغير. ووفقات لهذا التعريف تشمل الموتودا   إل  بالإضافة

لفوة  حووالا  الخاينوة والسوندا  العاموة وموا ادمو  ما لدي  من نقود اانونية وما يحتفا ب  مون أروا  ماليوة مخت
من اروض وسولف لوفوراد والمشوروعا  ومبواني وأثوا  وحقوو  البنوك التتواري علو  البنوك المر واي لاحتفااو  
بتوووا  مووون موتوداتووو  النقديوووة ب وووورن احتياطيوووا  لووود  البنوووك المر ووواي و وووذلك حقواووو  علووو  البنووووك الأخووور  

 لاحتفاا  من الودائع لديها.
المطلوبا  فيق د بها تميع حقوو  الأفوراد والمشوروعا  والمسوايمين والبنووك الأخور  علو  البنوك  أما

التتووواري، أي التاامووووا  أو ديوووون البنووووك التتوووواري للغيووور. وتشوووومل  حسووووا  رأ  الموووال والاحتيوووواطي والودائووووع 
 والقروض التي يح ل عليها من البنك المر اي والبنوك الأخر .

 نك التتاري يت  مراعان القواعد الآتية :عند تحليل مياانية الب
مياانيووة البنووك التتوواري تمثوول تحلووي ت لعملياتوو  فووي لحاووة امنيووة معينووة، أي تع وو  المياانيووة طبيعووة  إن .1

 فعاليت  عبر فترن امنية معينة. إل الي للم رف في لحاة امنية معينة ولا تشير حالمر ا ال
ايوودات مادوتووات موورن فووي تانوو  الموتووودا  وموورن فووي إن أي معاملووة يقوووم بهووا الم وورف يتوو  أن تقيوود  .2

تانو  المطلوبووا . فووإذا اشووتر  البنوك أي موتووود موون الموتووودا  فانوو  يسوتل دائنووات بقيمتوو  فووي تانوو  
الموتووودا  وموودينات بقيمتوو  فووي تانوو  المطلوبووا . وبووالع   عنوودما بيووع ف نوو  يخفووض ديوون موون ديونووُ . 

 ابل  بالضرورن تغير مماثل في تان  المطلوبا .ف ن أي تغير يطرأ عل  تان  الموتودا  يق

 استنادات إل  ما تقدم تقوم المياانية العامة للبنك التتاري عل  معادلة أساسية : .3

 الموتودا  = المطلوبا                                              
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 مياانية البنك التتاري
 

 المطلوبا  لالخ وم                            الموتودا  لالأ ول                     
 
 . حسابا  رأ  المال :1. موتودا  نقدية :                                 1
 رأ  المال المدفو  -في ال ندو                                         -   
 اطيا الاحتي -لد  البنك المر اي                                 -   
 حسابا  لد  البنوك الأخر   -   
 . الودائع :2المالية :                   الأورا . استثمارا  في 2
 ودائع تارية لتح  الطل   -حوالا  الخاينة العامة                             -   
 ةلآتلاودائع  -سندا  ح ومية                                     -   
 ودائع ادخارية لحسابا  التوفير  -دا  الشر ا  الخا ة                          سن -   

 ودائع أتنبية -                                                        
 ودائع ح ومية -                                                        

 . الااتراض من البنك المر اي3            . القروض والسلف :                   3
 أورا  تتارية ل مبيالا  ، سندا  اذنية  -  

 مخ ومة         
 سلف واروض مختلفة -  
 . الااتراض من البنوك الأخر 4. موتودا  أتنبية                                 4
   البنوك الأخر . حسابا5. شي ا  ايد التح يل                             5
 . شي ا  مستحقة الدفع6. موتودا  أخر                                  6

 . مطلوبا  أخر  7                                                     
 

 

 متمو  الموتودا                               متمو  المطلوبا                 
 
 
 

تووووتا مووووارد م ونوووا  المياانيوووة التوووي  أيوووملسوووريعة، لابووود مووون أن نتنووواول بالشووورح وبعووود يوووذر المقدموووة ا
 واستخداما  البنك التتاري.
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 أولًا : موارد البنك الت اري )مطةوباته(
 تت لف يذر الموارد لالمطلوبا   عادن من الموارد الذاتية والموارد  ير ذاتية.

 . الموارد المالية الذاتية :1
   وتت لف يذر الحسابا  من :Capital Accountsلمال لوتضم حسابا  رأ  ا

 : Capitalأ. رأس المال 
لبنووك. ويشوو ل رأ  ا لإنشووا التووي يسووايم بهووا المسووايمون فعوو ت  الأموووالالمووال الموودفو ، يق وود بوورأ  

غطية في بنا  البنك التتاري. وتاهر أيميت  من خ ل الواائف التي ي ديها  ت الأساسيةة يلبنالمال المدفو  ا
الثابتووة  الأ ووولنحووو  اتسييسووهنفقووا  ت وووين البنووك ماديووات وفنيووات، حيوو  توتوو  الم ووارف رأ  المووال فووي بدايووة 

 الأولو .  موا يعتبور رأ  الموال المودفو  الضومانة ال اموة للم ورف للقيوام ب عمالو  المتمثلة بالمباني والمعودا 
عن عتا بعوض المقترضوين عون التسوديد أو للمودعين في حال تعرض الم رف للخسائر التشغيلية الناتمة 

التي يستثمر فيها الم ورف موواردر. ويودر  رأ  الموال ضومن م ونوا   الأ ولانخفاض ايمة الموتودا  أو 
 يقدم عل  المسايمين والم سسين.ح  الدائنين في استيفا  حقواهم عند ت فية البنك  لأن المطلوبا  

 ب. الأرباح غير المو عة :
ح المتبقيووة موون أتمووالي الأربوواح بعوود توايووع ح ووص المسووايمين موون الإربوواح . ويووي فهووي تلووك الأربووا

تواداد عنودما أربواح البنووك المتولودن عون نشوواط  الائتمواني والاسوتثماري لا تووا  بال اموول علو  المسوايمين.  مووا 
 أنها تنخفض عندما يتعرض البنك إل  خسائر تشغيلية . ويي تش ل حقو  المال ين تتار الموتودا .

 ج. حعاب الاحتياطي :
السووونوية ال وووافية  يووور المواعوووة علووو  المسوووايمين،  الأربووواحينشووو  حسوووا  الاحتيووواطي بعوووال توووا  مووون 

 الإاوراض يور المواعوة بت ووين احتيواطي لتغطيوة الخسوائر المحتملوة لعمليوا   الأربواحويقلص البنك من حتم 
م حسا  رأ  المال أو يتورك تحديودر لقورار وحسا  الاحتياطي أما أن يفرض بح م القانون لتدعيوالاستثمار. 

 أدارن البنك بهدف دعم المر ا المالي للبنك وايادن ثقة عم ئ  في .
 
 . الموارد المالية غير الذاتية :2

 : الآتية الأنوا وتشمل عل  
 : Deposits. الودا ا المصرفية 1

أو الم سسوا  والهيئوا  بهودف  الأفرادالتي يح ل عليها الم رف التتاري من  الأموالتمثل الودائع 
فوي  الأ بور الأثرالاحتفاا بها لد  الم رف التتاري. ويي حقو  المودعين عل  موتودا  البنك. وللودائع 

تعايووا اوودرا  البنووك الماليووة فووي موونم القووروض والقيووام بالاسووتثمارا  الماليووة. وتشوو ل الودائووع ب نواعهووا حوووالي 
اريووة، ويووذر النسووبة تعوورض بشوو ل واضووم وايفووة الوسوواطة % موون م ووادر أموووال الم ووارف التت81-75%

 المالية للم رف التتاري بين وحدا  العتا ووحدا  الفائض في المتتمع. وأيم أنوا  الودائع يي :
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 : Current / Demand Depositsأ. الودا ا ال ارية )تحت الطةب( 
ي. ويووذر النووو  موون الودائووع أو الم سسووا  لوود  الم وورف التتووار  الأفوورادويووي مبلووا موون المووال يودعوو  

يم ن المطالبة بها فورات. أي بدون ت خير امني وبدون شروط مسبقة ويم ن السح  عليهوا بواسوطة الشوي ا . 
ممووا يتعول البنووك التتوواري ولا يوتم دفووع فوائود عليهووا للمووودعين، بسوب  عوودم وتووود أي ايود عليهووا عنود السووح . 

 ل احتفاا  بموتودا  نقدية ومالية سائلة. والودائوع التاريوة عل  استعداد دائم لمواتهة السح  عليها من خ
تحد مون اودرن الم وارف التتاريوة فوي التوسوع مون مونم الائتموان، حيو   لموا اادا  نسوبة الودائوع التاريوة مون 
أتمالي الودائع ااد  نسبة السيولة لد  الم ارف وبالع    لما  ان  الأيمية النسبية للودائع الأخر  أ بور 

لأيميووة النسووبية للودائووع التاريووة،  لمووا أطموو ن الم وورف أ ثوور علوو  مر ووا سوويولت  و ووان بإم انوو  توتيوو  موون ا
مووواردر نحووو الاسووتثمارا  الم وورفية. وتعتبوور الودائووع الم وورفية ضوومن م ونووا  عوورض النقوود وذلووك لسوويولتها 

 العالية.
 : Time Depositsب. الودا ا ال منية 
أن العميول لا يسوتطيع السوح  عليهوا ألا بعود مورور فتورن  إلو  أشوارنة الودائع الآتل باسموتعرف أيضات 

وب خطار مسب  لحس  الفترن التي يتم الاتفا  عليهوا بوين العميول والم ورف . ويوذر  إيداعهاامنية معينة من 
ارنوة الودائع لا تتداول بالشي ا   ما يو الحال بالنسبة للودائع التارية. أي تتميا بانخفاض درتة سويولتها مق

يتمثل بالفائدن. ومن يوذر الااويوة لا تضوطر البنووك التتاريوة الاحتفواا بالودائع التارية. ل نها تغل عائدات نقديات 
بالاحتياطيوا  نقديووة  بيوورن لمقابلوة السووح  عليهووا بسووب  الطبيعوة المسووتقرن لهووذر الودائوع. ممووا يسوومم للم وورف 

 يام العم   بسح  ودائعهم.القيام باستثمارات  باطمئنان نسبي دون الخوف من ا
 : Saving Depositsج. الودا ا الادخارية 

 أم انيووة لوود  البنوووك و بإيووداعها. الأفوورادويووي الودائووع التووي تقوووم بهووا الوحوودا  الاات ووادية وخا ووة 
فهووي تتميووا بخا ووية التحويوول السووريع إلوو  وسووائل دفووع فووي أي واوو . وبوور م موون السووح  عليهووا عنوود الطلوو . 

لهووا إلوو  نقووود بسووهولة ألا أن سوويولتها تبقوو  أاوول موون سوويولة الودائووع التاريووة، بسووب  عوودم أم انيووة أم انيووة تحوي
السوووح  عليهوووا بواسوووطة الشوووي ا . أموووا مووون ناحيوووة الموووردود الموووالي، فوووالودائع الادخاريوووة شووو نها شووو ن الودائوووع 

ودائوع الامنيوة بسوب  ارتفوا  الامنية، تغل فائدن لأ حابها ول ن يذر الفائدن تال منخفضة نسوبيات مقارنوة موع ال
 سيولتها. ومن أمثلة الودائع الادخارية ودائع توفير البريد وشهادا  الإيدا  لد  البنوك التتارية.

 
 . الابتراض من البنك المرك ي والبنوك الأخرى :2

يعتبووور الااتوووراض مووون البنوووك المر ووواي م ووودرات مووون م وووادر أمووووال البنوووك التتووواري. حيووو  يقووووم البنوووك 
 ي بتاويد البنك التتاري في حالا  خا ة وتح  شروط معينة:المر ا 
مواتهووووة انخفوووواض سوووويولة الم وووورف التتوووواري، وعوووودم ادرتوووو  علوووو  الوفووووا  بالتااماتوووو  الماليووووة، بسووووب   .1

 سحوبا  العم  . أو التمادي في منم القروض.
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  انخفوووواض احتياطيووووا  الم ووووارف بسووووب  ارتفووووا  نسووووبة الاحتيوووواطي القووووانوني أو بسووووب  ايووووادن طلوووو .2
 المستثمرين ل ئتمان الناتم عن ت اعد مستو  النشاط الاات ادي.

وفووي مثوول يووذر الحووالا  يلتوو  الم وورف التتوواري لتاويوودر بالسوويولة موون البنووك المر وواي باعتبووارر الملتوو  
الأخيوور لراووراض. ولا يتوووان  البنووك المر وواي فووي أمووداد الم ووارف التتاريووة بالسوويولة وذلووك حسوو  الاووروف 

النقدية السوائدن، فوإذا أراد البنوك المر واي يخلو  اودرات مون الوروا  الاات وادي يقووم بتنشويط الوضوع الاات ادية و 
التضخم،  أواا الم ارف التتارية في  إاراضالاات ادي من خ ل تقديم السيولة. وبالع   ف ن  يمتنع من 

دية. وعادن ت وون  لفوة الااتوراض ذا  الفيض في موارديا النق الأخر  التتارية وكتار ات لها الااتراض من البن
لالفائوودن  موون الم ووارف التتاريووة مسوواوية أو أاوول موون  لفووة الااتووراض موون البنووك المر وواي. وعليوو  ي ووون يووذا 

  الااتراض التاامات للم رف اتتار الم ارف التي ااترض منها .
 

 . حعابات البنوك الأخرى والبنوك المراعةة :3
ة أو المراسلة، حي  تقوم بعض الم ارف بإيودا  توا  مون موارديوا ويي ودائع البنوك الأخر  المحلي

التي ح ل  عليها عن طري  إيداعا  الوحدا  الاات ادية لد  بنك تتاري أخر ويذا الإيدا  يمثل م درات 
 من م ادر أموال البنك المود  لدي  وتوايفات للبنك  اح  الوديعة يحق  من ورائ  عائدت.

 

 : Other Liabilities. مطةوبات أخرى 4
وتضوووم فقووورا  متنوعوووة أخووور   فوائووود المسوووتحقة الووودفع لأ وووحا  الودائوووع والضووورائ  المسوووتحقة الووودفع 

 والمبالا المودعة  ت مينا  خطابا  الضمان و يريا من النفقا  الم تلة الدفع.
 

 : ثانياً : اعتخدامات موارد البنك الت اري )مو وداته(
المختلفوووة لاسوووتخداما  الم ووورف  الأوتووو الم ووورف التتووواري تانووو  الموتوووودا  فوووي مياانيوووة يع ووو  

ويهووودف يوووذا الاسوووتخدام إلووو  تحقيووو  أا ووو  الأربووواح المم نوووة لموووواردر مووون خووو ل التتووواري لموووواردر المتاحوووة. 
 توايفها بدلات من أبقائها عاطلة. ويم ن ح ر أيم استخداما  الم ارف التتارية في المتالا  الآتية:

 : Cash Assets. المو ودات النقدية  1
وتعرف أيضات ب سم الاحتياطيا  الأوليوة أو الاحتياطيوا  السوائلة، وتت وون الأر ودن النقديوة للم ورف 

 التتاري من النقود الوراية والمعدنية لالمس و ا  المساعدن  التي يحتفا بها البنك في :
 خاينت  أو في ال ندو . -

 لد  البنك المر اي. -

 الأتنبية.لد  البنوك الأخر  المحلية و  -

 الموتودا  التي في مرحلة التح يل  الشي ا  المستحقة عل  البنوك الأخر . -
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أن الغرض الأساسي من الاحتفاا الم رف التتاري بهذر الأر دن يتمثل فوي تووفير عن ور السويولة 
مون لمواتهة سحوبا  العم   اليومية عل  مختلف ودائعهم ومقابلة متطلبا  الاحتياطي القوانوني المفوروض 

البنك المر اي  نسبة من الودائع. ويذا النو  من الموتودا  يت ف ب عل  درتا  السيولة، ل ن  لا يودر أي 
 فائدن.

 وتحتفا البنوك التتارية أر دن نقدية لد  البنك المر اي عل  نوعين :
 النوع الأول :

تتارية  نسبة من متمول تمثل بالاحتياطي النقدي القانوني الذي يفرض  البنك المر اي عل  البنوك ال
الودائووع. ونسووبة الاحتيوواطي النقوودي القووانوني اابوول للتغيوور وفقووات لمتطلبووا  أيووداف السياسووة النقديووة موون خوو ل 

بحتوووم الائتموووان الم ووورفي وبالتوووالي بعووورض النقووود وت يفووو  لحاتوووة النشووواط الاات وووادي. والاحتيووواطي الوووتح م 
  يم ن السح  علي  فهو حسا  متمد.القانوني مثل النقد بال ندو  لا يغل أي فائدن ولا

 :ثاني النوع ال
يتمثل بالأر دن النقدية التي تحتفا بها البنوك التتارية لد  البنك المر اي في  ورن حسوا  تواري، 
اابووول للسوووح  فوووي أي واووو ، ويوووذا يعنوووي أنووو  إلووو  تانووو  الحسوووا  المتمووود يوتووود حسوووا  طليووو . ويقووووم يوووذا 

 الحسا  بواائف عديدن أيمها :
 ا النقد في خاينت  البنك التتاري.تعاي .1
يسووتخدم فووي تسوووية عمليووا  المقا ووة بووين البنوووك، أي تسووديد ايمووة ال وو وك المسووحوبة علوو  البنووك  .2

 ل الم عم   بنوك أخر .

 مواتهة متطلبا  الاحتياطي النقدي القانوني. .3

 التوسع في القروض الاستثمارا  القائمة. .4

لتووي يحووتفا بهووا الم وورف التتوواري توو دي إلوو  ايووادن سوويولت  وعليوو  فوو ن ايووادن حتووم الأر وودن النقديووة ا
ويووذا يعنووي بوونف  الواوو  تقلوويص ادرتوو  علوو  موونم الائتمووان وانخفوواض مقوودار العوائوود المت تيووة موون اسووتثمارات  

 الم رفية. والع   بالع  .
ف والفقوورن الأخيوورن موون الموتووودا  النقديووة يووي الأر وودن النقديووة التووي تووود  لوود  م وورف أخوور. والهوود

منها تسوية مقا ة ال  وك والمشار ة في القروض التي لا تستطيع الم ارف ال غيرن القيوام بهوا بمفرديوا. 
 فض ت عن أنها تعتبر توايفات مربحات وتمتعها بسيولة عالية.
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 : Investment. الاعتثمارات 2
ا الفائضووووة فووووي تقوووووم الم ووووارف التتاريووووة بعوووود سوووود متطلبووووا  الاحتيوووواطي القووووانوني بتوايووووف أموالهوووو

لالسوووندا   الأتوووللحووووالا  الخاينوووة  وطويلوووة  الأتووولالماليوووة الح وميوووة ا ووويرن   وووالأورا اسوووتثمارا  ماليوووة، 
ناورات لمووا تودرر يوذر الأورا  موون عائود متوواي  والخدميوة. الإنتاتيووةالعاموة ، وسوندا  المشووروعا  القطوا  العوام 

علوو  الاسووتثمارا  يووو أنهووا توووفر لحائايووا تملووة موون الماليووة العامووة  الأورا وسووب  ييمنووة  للم وورف التتوواري،
 الماايا أيمها:

 .إ دارياالتاام الدولة بالوفا  بقيمتها  املةت، فهي مضمونة تمامات من ابل تهة  .1
نقوود سووائل. ممووا يتعلهووا  إلوو نقوود بسوورعة وبسووهولة وبوودون  لفووة  إلوو اابليووة بيعهووا فووي السووو  وتحويلهووا  .2

 ناعية لوتود سو  متطورن.ي الدول ال فعالية السيولة خا ة 

استخدامها  ضمان ل اتراض من البنك المر اي و ذلك للوفا  بتا  من متطلبا  الاحتياطي النقدي  .3
 القانوني.

وتعوورف الاسووتثمارا  ب سووم الاحتياطيووا  الثانويووة أو لخووط الوودفا  الثوواني ، إذ أنهووا ذا  مووردود مووالي،  .4
 لتي لا توتد فيها احتياطيا  أولية  افية.يم ن استخدامها لتاويد بالسيولة في الأواا  ا

 
 : Bank Loans. القروض المصرفية 3

وتسوووم  أيضوووات بالتسوووهي   الائتمانيوووة النقديوووة. وتعتبووور م ووودرات أساسووويات مووون م وووادر ح وووول البنوووك 
 الأ بورعائودات وربحوات. لوذا ف نهوا ت لوف التوا   الأ وول. حيو  تعبور القوروض أ ثور أنووا  الأرباحالتتاري عل  

مون موتوداتو  لاسوتخداما  مووارد البنووك التتواري ، وتووفر البنووك أنواعوات مختلفووة مون القوروض لعم ئهوا سوووا  
طبيعيوووين لأفوووراد  أو معنوووويين لشووور ا  . وتمووونم القوووروض بعووود دراسوووة تملوووة مووون العنا ووور  أشوووخاص وووانوا 

داد مبلووا القوورض أو الخا ووة بووالمقترض والغوورض موون القوورض والحالووة الاات ووادية للقطوور وذلووك لضوومان اسووتر 
عل  الأاول تقليول المخواطر المحتملوة. ويلتو  البنوك إلو  أخوذ ضومانا  مون المقتورض ل طمئنوان علو  القورض 
وموون يووذر الضوومانا  يووي لالأورا  الماليووة، العقووارا ، الأورا  التتاريووة، الووذي ، معوودا  والآلا  وبضووائع . 

أخووور   تقوووديم  فيووول موووث ت يتعهووود بتسوووديد  و وووذلك سووومع  وم انوووة المقتووورض فوووي السوووو  فضووو ت عووون ضووومانا 
 القرض. وتتخذ القروض أش الات عديدن منها :

 
 : Over Draft Facilitiesأ. الحعابات ال ارية المدينة )العحب عةة المكشوف( 

وتتمثوول بقيووام البنووك بموونم عمليووة الحوو  فووي السووح  علوو  حسوواب  التوواري مبلغووات يتتوواوا مقوودار ر وويدر 
عينة يتم الاتفا  عليها مع البنك مسبقات. ويذا يعني أن البنك التتاري يضع تح  ت رف لد  البنك ولحدود م

عميل  تخ ي ا  تفو  عما يمتل   من مبالا في حساب  التاري. ويتوت  عل  العميل دفع فائدن عل  مبلا 
 الذي تم استعمال  فع ت. 
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 : Discountب. خصم الأوراق الت ارية 
مر لال مبيالة  من أيم  ور الأورا  التتارية، والتي يم ن التعامل بها   دان تعتبر السفتتة والسند لأ

لتسوووية الموودفوعا  لالمعووام   التتاريووة  ولتسوووية الووديون، ناوورات لسووهولة تحويلهووا إلوو  نقووود. حيوو  يسووتطيع 
اها. ويقوووم المسووتفيد لالحاموول  موون الوراووة التتاريووة أن يقوودمها للبنووك للح ووول علوو  ايمتهووا ابوول ميعوواد اسووتحقا

البنوووك بخ ووومها لووو ، أي دفوووع ايمتهوووا بعووود تنايووول م ووواريف الخ وووم العمولوووة لالفائووودن  ويووودفع البنوووك المتبقوووي 
للمستفيد. ويسم  سعر الفائدن التي تخ م ب  الوراة التتارية بسعر الخ م. ويقوم البنك بالاحتفاا بهوا حتو  

 سمية.تاريا استحقااها. وتقديمها إل  المدين لتح يل ايمتها الا
 : Direct Loansج. القروض النقدية المباشرة 

يق د بالقروض يوي عبوارن عون مبلوا مون الموال يقدمو  الم ورف للمقتورض بمتورد الاتفوا  بينو  وبوين 
م الم ورف بتقوديم القوروض و الم رف عل  مقدارر وموعد سدادر و أي شروط أخر  تتعل  بالقرض. حي  يق

لعموول  الأساسوويةالواووائف   يووي أحوود الأموووال إاووراضوذلووك لان وايفووة المختلفووة لعم ئوو  للقيووام بمشوواريعهم، 
 الم ارف التتارية.

 د. العةف :
الحا ول عليهوا بالسوح  منهوا فوي حودود المبلوا الم ورح  إل يق د بالسلف يي التاامات من الم رف 

فين وسوولف بوو . حيوو  يقوووم البنووك بتقووديم سوولف متنوعووة ل فووراد لمواتهووة حاتوواتهم الاسووته  ية  سوولف الموووا
 الاوا  و يريا.

 
 . المو ودات الأ نبية :4

لا يقت وور تعاموول الم وووارف التتاريووة علووو  العملووة الوطنيووة لوحوووديا، بوول يتعووودايا للتعاموول بوووالعم   
 الأتنبية. حي  يحتفا البنك بالعم   الأتنبية القابلة للتحويل، وذلك لإ راض تمويل التتارن الخارتية.

 
 : Other Assets. مو ودات أخرى 5

وتشمل عل  المباني التي يمتل ها البنك والتي يمار  فيها نشاط  والأثا  والمعدا  والفوائد 
 المستحقة.
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 بدرة المصارف الت ارية عةة خةق نقود أضافية :
 

تسووتطيع الم ووارف التتاريووة انط اووات موون وديعووة أوليووة بملووا معووين أن تخلوو  نقووود أضووافية تديوودن تعووادل 
يعوووة الأوليوووة مووون خووو ل مضووواعف الائتموووان الم ووورفي، ولتوضووويم ف ووورن خلووو  النقوووود الإضوووافية أضوووعاف الود

 التديدن لابد من توفر ما يلي :
 .دينار  1111ل لت ن و التتارية البنوك لد  الموتودن الأولية الودائع مقدار .1
معرفة ايمة مضاعف الائتمان الم رفي  =   .2

r

 نسبة الاحتياطي القانوني.   ييrوالمق ود ل 1
 القانوني. الاحتياطي نسبة ) مع و  ( مقلو  دائمات  يو الم رفي الائتمان مضاعف .3
ايموة مضواعف الائتموان ×  الأوليوة= الودائوع ) الإضوافية (المخلواوة التديودن التاريوة الودائوع متموو  .4

 الم رفي.
 

  دينوار وأن نسوبة الاحتيواطي القوانوني 1000ل مثال /  نفترض أن الوديعة الأولية لد  البنك التتواري تعوادل
 % . 10المفروض عل  ودائع البنك التتاري يي ل

 المطلو  :
 الم رفي. الائتمان مضاعف ايمة إيتاد .1
 .)لإضافيةلالنقود ا التديدن التارية الودائع متمو  إيتاد .2
 الحل /
ايمة مضاعف الائتمان الم رفي =  .1

r

1    =
10.0

1  =10  
 دينار . 10000=  10×  1000التديدن لالودائع التديدن  =   الإضافيةمتمو  النقود  .2

 
  دينوار وأن نسوبة الاحتيواطي القوانوني 1000نفتورض أن الوديعوة الأوليوة لود  البنوك التتواري تعوادل لمثال / 

 % .5المفروض عل  ودائع البنك التتاري يي ل
 المطلو  :

 الم رفي. الائتمان مضاعف ايمة ادإيت. 1
 .)لإضافيةلالنقود ا التديدن التارية الودائع متمو  إيتاد. 2

 
 الحل /
ايمة مضاعف الائتمان الم رفي =  .1

r

1   =
05.0

1  =20  
 نار .دي 20000=  20×  1000متمو  النقود الإضافية التديدن لالودائع التديدن  =   .2
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  دينوار وأن نسوبة الاحتيواطي القوانوني 1000نفتورض أن الوديعوة الأوليوة لود  البنوك التتواري تعوادل لمثال / 
 % .20المفروض عل  ودائع البنك التتاري يي ل

 المطلو  :
 الم رفي. الائتمان مضاعف ايمة إيتاد. 1
 .)لإضافيةلالنقود ا التديدن التارية الودائع متمو  إيتاد. 2

 
 / الحل
ايمة مضاعف الائتمان الم رفي =  .1

r

1   =
20.0

1  =5  
 دينار . 5000=  5×  1000متمو  النقود الإضافية التديدن لالودائع التديدن  =   .2

 
 نستنت  مما تقدم : 

 الائتموان مضواعف ةوايمو التتاريوة البنووك لود  الودائوع علو  القوانوني الاحتيواطي نسوبة بوين الع اوة .1
 إلو  يو دي القوانوني الاحتيواطي نسوبة انخفواض أن بمعنو  ،دائموا ) ع سوية ( ع اوة يوي الم ورفي

 .  حيم والع   ف،المضاع ايمة ايادن
الع اووة بووين ايمووة مضوواعف الائتمووان الم وورفي ومتمووو  الودائووع التاريووة التديوودن لالنقووود الإضووافية   .2

 مة مضاعف الائتمان الم رفي تودي إل  ايادن عرض النقد.ي  ع اة طردية، بمعن  أن ايادن اي
 الع اة بين ايادن الودائع التارية التديدن لالنقود الإضافية  وعرض النقد يي ع اة طردية. .3
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 انخفاض نسبة الاحتياطي القانوني
 
 

 ايادن ايمة مضاعف الائتمان الم رفي
 
 

 ايادن متمو  التديدن المخلواة لالودائع التديدن 
 
 

 ايادن عرض النقد
 والع    حيم
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 )الفصل الثامن(
 العيولة المصرفية

 
لعوامول المو ثرن فيهوا، يرمي يذا الف ل إل  توضيم ث   نقاط، مفهوم السويولة الم ورفية واياسوها، وا

 لمعالتة انخفاضها. لوأيم السب
 

 أولًا : مفهوم العيولة المصرفية ومعايير بياعها :
السيولة الم رفية تعني ادرن البنك التتاري عل  التسديد نقدات لتميع التاامات  التارية وعل  الاستتابة 

 السريعة لطلبا  الائتمان أو منم القروض.
سائل لد  البنك التتواري أو أم انيوة الح وول عليو  عون طريو  تحويول بعوض  ويذا يتطل  توفير نقد

أ وول  إلوو  نقوود سووائل بسوورعة وبسووهولة. أي يتوو  أن يحووتفا الم وورف بموتووودا  نقديووة سووائلة أو موتووودا  
 مالية تتغل  عليها  فة السيولة لمواتهة الاحتياطيا  النقدية الفورية.

موووون  يريووووا موووون الم سسووووا  الماليووووة الوسوووويطة  الم ووووارف  وتهووووتم البنوووووك التتاريووووة بالسوووويولة أ ثوووور
المتخ  ووة وشوور ا  التوو مين. ويووذا راتووع للسووببين، الأول أن نسووبة مطلوباتهووا النقديووة إلوو  متمووو  موارديووا 

  بير تدات. والثاني أن اسمات  بيرات من مطلوباتها يت لف من التااما  ا يرن الآتل.
 لتقدير سيولتها أيمها : وتخضع البنوك إل  معايير واواعد معينة

 
 النقد في ال ندو  + الودائع لد  البنك المر اي                                                     

 111×                        . نسبة الر يد النقدي لأو معامل الخاينة  =                                   1
 الودائع التارية                                                              

الاحتيواطي القوانوني    و ما تطرانا سابقات أن النقد في ال ندو  والودائع لد  البنك المر اي لباسوتثنا
 % .111ت ون الاحتياطيا  الأولية أو خط الدفا  الأول. ويي موتودا  نقدية سائلة ل

 
 ال ندو  +    الودائع لد     +     الموتودا  المالية  النقد في                        

 لبنك المر اي            شديدن السيولة                                                
 111× . نسبة السيولة =                                                                                     2

 الودائع الم رفية                                                    
 

موون الواضووم أن تقوودير السوويولة الم وورفية لا يتواووف فقووط علوو  الموتووودا  النقديووة السووائلة بوول يعتموود 
أيضات عل  الموتودا   ير النقدية  الموتودا  المالية شوديدن السويولة،  والحوالا  الخاينوة والأورا  التتاريوة 
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بلوووة للخ وووم والموتوووودا  الأتنبيوووة، التوووي يسوووتخدمها البنوووك فوووي تووودعيم ر ووويدر النقووودي لمواتهوووة سوووحوبا  القا
 الودائع ومنم القروض.

 ثانياً : العوامل المؤثرة في العيولة المصرفية :
 سيولة البنك التتاري ليس  ثابتة بل يي في تغير مستمر وأيم العوامل الم ثرن فيها ما يلي :

 
 يداع والعحب عةة الودا ا:. عمةيات الإ1

  لانتاا إلااميةنقود اانونية لوراية  إل أي عملية سح  عل  الودائع تتم نقدات، أي تحويل الودائع  إن
تخفووويض نقديوووة ال وووندو  واحتياطيوووا  البنوووك التتووواري لووود  البنوووك المر ووواي وبالتوووالي  إلووو المعوووام   تووو دي 

ودائووع م وورفية تعموول علوو  تحسووين  إلوو النقووود القانونيووة  ، أي تحويوولالإيوودا سوويولت . وبووالع   فوو ن عمليووا  
يسووتطيع نقوول أ بوور موون تيووار السووح  فوو ن البنووك التتوواري  الإيوودا سوويولة البنووك التتوواري. وعنوودما ي ووون تيووار 

الفائض من مواردر النقدية إل  البنك المر اي. وبالع   عندما ي ون تيار السح  أ بر من تيار الإيدا  فوان 
أذا ااتضوو  الأموور. والنقطووة التويريووة ينووا يووي، أن  المر وواييسووح  موون ر وويدر لوود  البنووك  البنووك التتوواري

نمووا يسووفر عوون تغيوور م ونووا  عوورض النقوود فووي ايووادن  عمليووة الإيوودا  لا توو دي إلوو  تغيوور فووي عوورض النقوود، وا 
 الودائع التارية عل  حسا  العملة في التداول. وبالع   في عملية السح .

 ا الخ ينة العامة:. معاملات العملاء م2
تتحسوون سوويولة البنووك التتوواري فووي حالووة  ووون عموو   البنووك التتوواري دائنووين للخاينووة. وي ووون العموو   

 دائنين للخاينة في حالا  معينة:
 أن العم   يعملون في أتهان الدولة ويودعون ما يتقاضون  من أموال لد  البنك التتاري. .1
  تتبوا فيها العم   في فترن سابقة.استرداد مبالا السندا  الح ومية التي ا .2

 تتهيا الدولة بالسلع والخدما . .3

 وبالع   سيولة البنك التتاري تتقلص عندما يقوم عم  ر بما يلي:
 الح ومة. إل تسديد الضرائ   .1
 .المالية الح ومية لالسندا  العامة وحوالا  الخاينة  لوورا شرا  العم    .2

يدا .3 عها لود   ونادي  التووفير البريديوة وذلوك ل بور حتوم العوائود التوي سح  العم   تا  من ودائع  وا 
 يحطون عليها مقارنة بالم ارف التتارية.

 . رصيد عمةيات المقاصة بين البنوك :3
تاداد سيولة البنك التتاري أذا اهر أن ر يد حساب  التواري دائون لود  البنوك المر واي نتيتوة تسووية 

العاملووة فووي القطوور. ففووي يووذر الحالووة تضوواف موووارد نقديووة تديوودن إلوو   حسووابات  مووع البنوووك التتاريووة الأخوور 
احتياطيات  النقدية التي يحتفا بها لد  البنك المر اي مما يايد من أر دت  النقدية. ولابد من أن نلف  النار 
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نمووا توو دي إلوو  حوودو  تغيوور فووي  أن عمليوا  المقا ووة بووين البنوووك لا توو ثر علوو  أتمووالي السوويولة الم وورفية وا 
 توايع السيولة بين البنوك.

 
 موبف البنك المرك ي بالنعبة لةبنوك:. 4

فووووي السوووويولة الم وووورفية موووون خوووو ل توووو ثيرر علوووو  حتووووم  التوووو ثيريمتلووووك البنووووك المر وووواي القوووودرن علوووو  
اعتموووود البنووووك المر وووواي سياسووووة ان ماشووووية موووون خوووو ل رفووووع نسووووبة  فووووإذاالاحتياطيووووا  النقديووووة المتوووووفرن لووووديها. 

الخ ووم أو بيووع السووندا  الح وميووة فووي السووو  المفتوحووة فوو ن ذلووك  أعووادنوني أو رفووع سووعر الاحتيوواطي القووان
تخفيض حتوم الاحتياطيوا  النقديوة لود  الم وارف وتودني اابليتهوا علو  مونم الائتموان. ويح ول  إل سي دي 
توالي رفوع النقديوة لود  الم وارف وبال الأر دناعتمد البنك المر اي سياسة توسعية في ايادن حتم  أذاالع   
 عل  منم الائتمان. الأخيرنادرن 
 ت دي ايادن رأ  المال البنك إل  ايادن مواردر النقدية وبالتالي سيولت  الم رفية.. 5
 

 ثالثاً : طرا ق معال ة انخفاض العيولة المصرفية :
 

م إن ارتفووا  سووحوبا  العموو   علوو  ودائعهووم و ووذلك ارتفووا  نسووبة الاحتيوواطي القووانوني وتوسووع فووي موون
الائتمان وأترا  الترحي   الم رفية بخ وص تسديد أايام الشي ا  المسحوبة من ابل عم   البنك ل الم 
عمو   بنووك أخوور .  ول ذلوك يعتموود علو  الأر وودن النقديوة الموتوودن لوود  البنوك التتواري. فووإذا تعورض البنووك 

 وود  لمثوول يووذر الحووالا  بووالطر  التتوواري إلوو  عمليووة تسووري  واسووعة علوو  احتياطياتوو  النقديووة، فعليوو  أن يت
 التالية:

 
 . الابتراض من البنوك الأخرى :1

يقوم بنك ما اللتو  إل  البنوك الأخور  طلبوات للعوون فوي  وورن اوروض تم نو  مون تخطوي الونقص فوي 
أر دت  النقدية ويفترض وتود سو  نقدية تتووفر فيهوا  ميوا   بيورن مون النقود. وعوادن تفورض البنووك التتاريوة 

ائوودن علوو  القووروض التووي تمنحهووا إلوو  البنووك الووذي بحاتووة إلوو  ر وويد نقوودي لمواتهووة مطاليوو  دائنيوو . سووعر ف
 وعادن ي ون سعر الفائدن موااي أو أال من سعر فائدن المفروض من البنك المر اي.

 
 . الابتراض من البنك المرك ي :2

عاني نقص فوي أر ودت  عون  ذلك يستطيع البنك المر اي أن يمد يد العون للم رف التتاري الذي ي
 طري  ما يلي :

ايام البنك المر اي بإعادن خ م الأورا  التتارية ا يرن الأتل و ذلك الأورا  المالية خا وة ا ويرن  . أ
 الأتل منها.
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الااتوراض موون البنووك المر واي بضوومانا  معينووة  السوندا  العامووة طويلووة الأتول، وعنوودما ير وو  البنووك  .  
يووة بسوويولة يقوووم بإاراضووها بسووعر فائوودن موونخفض وبووالع   عنوودما لا المر وواي بتاويوود الم ووارف التتار 

 ير   بتاويديا بسيولة فان  يقرضها بسعر فائدن مرتفع.

 . بيع العم   الأتنبية إل  البنك المر اي والح ول عل   مية أضافية من النقد القانوني.3
متشددن في منم القوروض التديودن أو . تقليص حتم القروض والاستثمارا  من خ ل أتبا  سياسة ائتمانية 4

 في تتديد القروض الممنوحة.
 . لتو  البنك التتاري في سح  ما لدي  من ودائع لد  البنوك التتارية الأخر .5
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 لالف ل التاسع 
 البنوك المرك ية

Central Banks 
 

 التطور التاريخي لنشأة البنوك المرك ية :
 

مر ايووة فووي مرحلووة لاحقووة لنشوو  البنوووك التتاريووة، فووالبنوك المر ايووة نشوو   فووي البدايووة نشوو ن البنوووك ال
لقوود  ووان الوودافع موون ورا  أنشووا   بنوووك تتاريووة خا ووة، ثووم منحتهووا الح ومووا  امتيوواا احت ووار إ وودار العملووة. 

دارنالبنوك المر اية يو ر بة الح ومة في التدخل بالنشاط الم رفي  دي. التوي  انو  النق الإ دارعمليا   وا 
أخووذ أحوود الم ووارف يتووول  توودريتيات مهمووة  الأاطووارتتولهووا الم ووارف التتاريووة. حيوو  لوووحا فووي العديوود موون 

. الإ وووودارسوووومي  البنوووووك المر ايووووة فووووي بدايووووة نشوووو تها بنوووووك  الأسووووا النقديووووة. وعلوووو  يووووذا  إ وووودار الأورا 
ل الم ورفي أخوذ  البنووك المر ايوة ونتيتوة توسوع العمو الأساسويةالعملة من واائفو   إ داروايفة  وأ بح 
 السياسة الاات ادية للدولة. أيدافعل  النشاط الم رفي وتوتي  بما يناس   الأشرافتدريتيات 

تميووع البلوودان علوو  اخووت ف نامهووا الاات ووادية والسياسووية ودرتووة تطوريووا لهووا بنوووك  أ ووبح ولقوود 
أن ينواك  ألاتشواب  واوائف البنووك المر ايوة،  مر اية تدير ش ون النقد والائتمان الم ورفي. وعلو  الور م مون

عل  النشواط الم ورفي والاات وادي. ويوذا الاخوت ف يورتبط  الت ثيرالبنك المر اي في  دوراخت ف في مد  
بمتموعة من العوامل  درتة تطور الاات اد الوطني والتشريعا  المالية والم رفية و ذلك مود  الاسوتق لية 

 لمر اية.التي تتمتع بها البنوك ا
وبنسوووووبة لتطوووووور نشووووو ن البنووووووك المر ايوووووة، فووووويم ن القوووووول بهوووووذا ال ووووودد أن بنوووووك السوووووويدي المعوووووروف 

البنوووك المر ايووة فووي العووالم، ثووم توو ر بنووك ان لتوورا عووام  وأاوودمويووو أول  1656عووام  أنشووئ  الووذي riksbankل
 1817سووواوي عوووام والبنوووك الووووطني النم 1814وبنوووك يولنووودا عوووام  1811ثوووم أنشووو  بنوووك فرنسوووا عوووام  1684

 1861وبنوك روسويا عوام  1856وبنوك اسوبانيا  1851والبنك الوطني البلتي وي عوام  1818والبنك الدنمارك 
 الإ ودارالعديود مون بنووك  أنشوا . وفي نهاية القرن التاسع عشر تم 1882وبنك اليابان  1875 ألمانياوبنك 
 ائر.أاطار العالم مثل البرتغال وبلغاريا وتر يا وم ر والتا في 
 

 خصا ص البنوك المرك ية :
 يناك خ ائص أو اواعد مشتر ة تح م عمل البنوك المر اية ومنها ما يلي :

و يتبع الدولة ويمثلها، لذلك فو ن اورارا  فهالبنوك المر اية يي م سسا  نقدية ذا  مل ية عامة،  إن .1
 الإدارنر. بحيوو  ي ووون البنووك المر وواي يتوو  أن ت ووون متناسووقة مووع السياسووة الاات ووادية العامووة للقطوو

 ت حيم الاخت لا  في الاات اد الوطني.و التي تستخدمها الح ومة لدفع عتلة التنمية الاات ادية 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 63 

النقديووة، ويعتبوور ممووث ت للسوولطة النقديووة التووي توودير الناووام النقوودي  الإدارنيمسووك البنووك المر وواي ايووادن  .2
محافاة عل  القيمة الداخلية والخارتية للعملة ويعتبر منام السياسة الائتمانية ويتح م بعرض النقد لل

 الوطنية.

 أنها م سسا  لا تعمل من أتل تعايم الربم  ما يو الحال في الم ارف التتارية. .3

 إن البنك المر اي يمثل الم سسة الوحيدن في القطر التي تحت ر إ دار العملة وتنام تداولها. .4

والم سسووا   ينووة العامووة والم سسووا  الم وورفيةمووع م سسووا  الح ومووة والخا  المر ايووة تعموول البنوووك .5
، بح  يملك البنك المر اي بعض الوسائل التي من خ لها يسيطر ويشرف عل  عمل المالية الدولية

 البنوك التتارية.

 يناك بنك مر اي واحد في  ل دولة، واد ي ون ل  فرو  في نف  الدولة. .6

 
 وظا ف البنوك المرك ية :

 اية في أسمائها وتنايماتها ف ن واائفها وأيودافها تتشواب  إلو  حود  بيور فوي مهما اختلف  البنوك المر 
 معام الأاطار وأيم الواائف التي تقوم بها البنوك المر اية في الوا  الحاضر يي : 

 : The Central Bank as Bank of Issue. البنك المرك ي كبنك للإصدار 1
طلع بها البنك المر واي ويوو ينفورد لوحودر فوي معاوم الواائف التي يضالعملة في مقدمة  إ داري تي 

وتناوووويم  ميتهووووا وفوووو  متطلبووووا  التبووووادل التتوووواري وحاتووووة الوحوووودا  الاات ووووادية.  إ ووووداريابسوووولطة  الأاطووووار
تمياات عون بقيوة الم وارف  ةالتاريخيمن الناحية  لر داربو ف  بن ات  ت سيس وارتبط  يذر الوايفة بمبررا  

 التي تااول العمل الم رفي والمالي. خر الأوالم سسا  المالية 
متمثلووة العملووة بم سسووة نقديووة واحوودن  الإ وودارح ور وايفووة  إلوو التووي دعوو   الأسووبا ولعول موون أيووم 
 بالبنك المر اي يي :

 الأفورادالنقديوة المتداولوة ويايود مون ثقوة  الأورا ي فول تحقيو  التماثول فوي أشو ال  الإ ودارتوحيد تهة  .1
 بها.

ادرن يذر التهة في التح م في الائتمان وذلوك عون طريو  الوتح م فوي  إل ي دي  رالإ داتوحيد تهة  .2
 حتم النقود الم درن.

العملووة عوون طريوو  البنووك المر وواي يووي ايووادن فعاليووا  البنووك المر وواي فووي  إ وودارح وور وايفووة  إن .3
 التح م بوسائل الدفع المتاحة داخل الاات اد.

العملوة. فعنوودما  إ ودارفوي  إم انياتهوانام اودرتها وتحودد ايوود اانونيوة تو إلو وتخضوع البنووك المر ايوة 
النقووود  انوو  التشووريعا  الح وميووة تقتضووي  إ وودارااعوودن الووذي  فووي  إلوو  انوو  معاووم الوونام النقديووة تسووتند 

باحتفاا البنوك المر اية بر يد ذيبي  طا ت للعملة التي ي دريا البنك. ول ن بعد التخلي عن ااعودن الوذي  
 طووا  العملووة لا يقت ور فووي م وناتوو  علو  الووذي  لوحوودر  أ وبم، الإلااميووةعوودن النقوود الورايووة اا إلوو والتحوول 
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نمووووا أ ووووبم الغطووووا  الفعلووووي للعملووووة الوطنيووووة مرتبطووووات بدرتووووة تطووووور النشوووواط الإنتوووواتي الحقيقووووي موووون السوووولع  وا 
 والخدما . حي  تتناس   مية النقود المعروضة مع مستو  النشاط الاات ادي.

 
 مرك ي كصيرفي ومعتشار لةحكومة :. البنك ال2

يقوووم البنووك المر وواي فووي معاووم البلوودان بمهمووة بنووك الح ومووة ومستشوواريا المووالي. واوود تولوو  البنوووك 
الح وموووا  تحووووتفا  وأ ووووبح العملوووة  إ وووودارالمر ايوووة يوووذر المهمووووة تاريخيوووات بمتوووورد ح وووولها علوووو  امتيووواا 

العامة، فهو يتول  ابول  والإدارا ك حسابا  الخاينة بمس الأخيربحساباتها لد  بنو ها المر اية. حي  تقوم 
الودائوووع الح وميوووة وال ووو وك والحووووالا  وتح ووويل الشوووي ا  ل وووالم الخاينوووة العاموووة ويقووووم بتح ووويل مبوووالا 

الوودين العووام الووداخلي والخووارتي، ويشوومل الوودين العووام  بووإدارنالقووروض العامووة التووي ت وودريا الح ومووة، أي يقوووم 
 مووا يتووول  البنووك المر وواي بتسووديد  الأتوولوالسووندا  العامووة طويلووة  الأتووللخاينووة ا وويرن خلي الحوووالا  اداالوو

فوي آتوال اسوتحقااها. أموا الودين العوام الخوارتي فيتو لف مون القوروض التوي تعقوديا الح وموة موع العوالم  أايامها
هووو يقوودم المشووورن ويتووول  عمليووة تسووديديا فووي فتوورن اسووتحقااها. ف الإنتاتيووةالخووارتي لغوورض تمويوول فعالياتهووا 

للح ومووة عنووود عقوود القوووروض الح وميوووة سوووا   انووو  داخليوووة أو خارتيووة.  موووا تقووووم البنوووك المر ايوووة بتتهيوووا 
 موووا تقوووم البنووووك النقديوووة موون حسووواباتها التاريووة ودفوووع الشووي ا  المسووحوبة علووو  الخاينووة.  بووالأورا الح ومووة 

الضووورورن عنوود يطووورأ عتووا فوووي المياانيووة السووونوية  المر ايووة بتقووديم سووولفات واروضووات ا ووويرن الأتوول فوووي الحووالا 
،  موا يقووم البنوك للح ومة  ما يقوم بمنم اروض استثنائية للح ومة في أواا  الحرو  والأاموا  الاات وادية

 .المر اي في عملية تمويل الأنفا  الح ومي من خ ل بيع العملة المحلية للح ومة
 

 الحكومي )بدون ابتراض الحكومة من البنك المرك ي( س/  كيف يقوم البنك المرك ي تمويل الأنفاق
وان الدولوة لوديها إيورادا  أتنبيوة العملوة  إ ودارالبنك المر اي يو التهة الوحيدن التوي تتوول  عمليوة  إن

من  وادراتها مثول العورا  لديو  إيورادا  لدولار  مون عمليوة بيوع الونفط ويوذر الإيورادا  توود  لود  واارن الماليوة 
المر وواي ببيووع الوودينار العرااووي لووواارن الماليووة مقابوول الوودولار ل ووي تسووتطيع الح ومووة تمووول نفقاتهووا  فيقوووم البنووك

التاريوة ويسووتخدم البنوك المر وواي يووذر الودولارا   احتياطيووا  أتنبيووة يسوتخدمها فووي دعووم ايموة العملووة المحليووة 
 لمحلية.من خ ل تغذية السو  بالعملة الأتنبية ل ي لا يتديور سعر  رف العملة ا

 : The Lender of Last Resort. البنك المرك ي المة أ الأخير للإبراض 3
يق وود بهووذر الوايفووة توودخل البنووك المر وواي لتوودعيم التهوواا الم وورفي عوون طريوو  تقووديم القووروض إلوو  

تها البنوك التتارية  لما ااتض  الضرورن لذلك. ويلع  البنك المر اي دور المتها للسيولة النقدية التي تحتا
الم ارف التتارية في أواا  تعرض الم ارف إل  نقص شوديد فوي سويولتها نتيتوة التوسوع فوي الاسوتثمارا  
وايادن معودلا  السوح  علو  الودائوع. حيو  يقووم البنوك المر واي بتقوديم المسواعدن إلو  الم وارف علو  شو ل 
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ذا بضوورورن يسوواعد علوو  اووروض مباشوورن بضوومان موتوداتهووا أو إعووادن خ ووم مووا لووديها موون موتووودا  مالية.ويوو
 تماسك التهاا الم رفي وبقا ر سليمات وعدم ت ثيرر بالهاا  المفاتئة حماية لهذا التهاا والمتعاملين مع .

 . البنك المرك ي بنك البنوك :4
يحتووول البنوووك المر ووواي بنوووك البنووووك فوووي التهووواا الم ووورفي، عووون طريووو  تقديمووو  للقوووروض والتسوووهي   

لم وووورفي فووووي أثنووووا  الأامووووا  الاات ووووادية ب ووووفت  المقوووورض الأخيوووور للتهوووواا الم وووورفية لم سسووووا  التهوووواا ا
الم ووورفي،  موووا يقووووم البنوووك المر ووواي بوووإدارن الاحتياطيوووا  النقديوووة للم وووارف التتاريوووة، مووون خووو ل احتفووواا 
الم ارف التتارية ب ر دن نقدية لد  البنوك المر واي ويوذا الاحتفواا ي خوذ شو لين الأول الاحتيواطي القوانوني 

اني الودائووع التووي ت خووذ شوو ل الحسووا  التاري. مووا موون المهووام التووي يمارسووها البنووك المر وواي ب ووفت  بنووك والثوو
البنوك تولي عمليا  المقا ة بين الم ارف من خ ل الحسابا  التارية للبنوك التتارية المحتفاة بها لدي  

ول  عمليووة موونم التووراخيص  ووذلك يتوو موون خوو ل تسوووية الشووي ا  الدائنووة والمدينووة المسووحوبة علوو  الم ووارف
 .لت سي  الم ارف التتارية  ما يقوم بعملية تمويل الم ارف الأتنبية بالعملة الأتنبية

دارة. وظيفة الربابة 5  الا تمان المصرفي : وا 
تعتبر يذر الوايفة من أيم واائف البنك المر اي لان يذر الوايفة تن   عل  الودور المباشور لهوذا 

رايبات  الأساسيةيي واائف ت ميلية لوايفت   الأخر  م في عرض النقود، وأن الواائف البنك في تنايم والتح
الم رفي باتخواذ متموعوة مون ل ئتمان الم رفي، ويقوم البنك المر اي بفرض راابت  عل  الائتمان والنشاط 

في التووي توونع   تناوويم العمليووا  الااراضووية والاسووتثمارية للتهوواا الم وور  إلوو التووي تهوودف  والإتوورا ا القيووود 
بدوريا عل  عرض النقد والسيولة المحلية وأثريما عل  ايمة العملة الوطنية. فمن خ ل السيطرن عل  عورض 
النقوود والسوويولة المحليووة عوون طريوو  الراابووة والائتمووان الم وورفي يووتم المحافاووة علوو  ايمووة العملووة الوطنيووة أي 

 .سعارلواوتها الشرائية والاستقرار النسبي للمستو  العام 
ويووتم الووتح م بالائتمووان الم وورفي لالتوسووع أو الان مووا   فووي موونم القووروض والاسووتثمارا  الم وورفية 

 باتخواذوبالتالي عل  عورض النقود والوذي يونع   بودورر علو  الاسوتقرار النقودي مون خو ل ايوام البنوك المر واي 
طي اانوني و ذلك تحديد الحدود العليوا البنوك التتارية بنسبة احتيا ألااممثل  والإترا ا متموعة من القواعد 

لتسهي   الائتمانية  ير المضمونة، و ذلك تحديد نسبة الت مينا  النقديوة التوي تسوتوفيها الم وارف التتاريوة 
دورية ومواانا  ف ولية وشوهرية  بإح ائيا من عم ئها مقابل فتم الاعتمادا  و ذلك تاويد البنك المر اي 

 .الإترا ا من  للعمليا  الم رفية و يريا
 . أدارة الاحتياطيات النقدية الأ نبية لةقطر :6

إن البنووووك المر وووواي يووووو مسوووو ول عوووون أدارن احتياطيووووا  الدولووووة والعموووو   الأتنبيووووة ال امووووة لتمويوووول 
  SDRالعمليووا  التتاريووة وتشوومل الاحتياطيووا  الدولووة الووذي  والعموو   الأتنبيووة وحقووو  السووح  الخا ووة ل

 دولية.واذونا  الخاانة ال
 :ما يليوت من أيمية الاحتياطيا  النقدية الأتنبية في 
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إن اسوومات موون يووذر الاحتياطيووا  الدوليووة تسووتخدم  غطووا  لوووورا  النقديووة الم وودرن داخوول القطوور ويووذا  .1
 موا تسوتخدم فوي دعوم سوعر  ورف العملوة المحليوة إاا  العمو    الغطا  يبع  الثقوة بالعملوة المحليوة

 .الأتنبية
حتياطيا  تمثل اون شرائية دولية، فهي توفر اون مهمة للقيمة الخارتية للعملوة المحليوة فوي إن يذر الا .2

 الأواا  التي ياهر فيها عتا في مياان المدفوعا .

 تستخدم في تسديد الديون الخارتية. .3

 
 تحةيل مصادر واعتخدامات أموال البنك المرك ي

 
ر ايوووة يتووودر بنوووا أن نسووولط الضوووو  علووو  نشووو ن وخ وووائص وواوووائف البنووووك الم إلووو بعووود أن تطرانوووا 

واسووتخداما  البنووك المر وواي موون خوو ل مياانيتوو  العامووة باعتباريووا الموورآن التووي تع وو  عمليووا  البنووك  ادرم وو
 .خل  السنة النقدية والمالية  مات ونوعا

 تت لف مياانية البنك المر اي من تانبين :
المر اي علو  العوالم الخوارتي والقطوا  ويضم حقو  البنك  Assetsتان  الموتودا  أو الأ ول  -

 الح ومي والم سسا  الم رفية وتمثل الموتودا  استخداما  أموال البنك المر اي.
فيحتوووي علوو  حقووو  الوودائنين تتووار موتووودا  البنووك،  Liabilitiesتانوو  المطلوبووا  أو الخ وووم  -

 وتمثل المطلوبا  م ادر أموال البنك.

 
 ر اي  ما يلي :ويم ن ت وير مياانية البنك الم
 الموتودا                          المطلوبا                             

 
 . النقد الاحتياطي لأو الاحتياطي النقدي .1. الموتودا  الأتنبية.                        1
 . حقو  عل  الح ومة لالديون الح ومية .     أ. عملة في التداول.2
 وك التتارية.                 . ودائع البنوك التتارية لد  البنك المر اي.. حقو  عل  البن3
 لد  البنك المر اي. الأخر  . ودائع الم سسا  المالية . حقو  عل  الم سسا  المالية الأخر .     4
 . الودائع الح ومية.2. موتودا  أخر .                          5

 . المطلوبا  الأتنبية. 3                                               
 . حسابا  رأ  المال.4                                               
 . المطلوبا  الأخر . 5                                               
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 أولات : تان  المطلوبا  لم ادر الأموال  :
 وتت لف من الفقرا  الآتية :

 : Reserve moneyد الاحتياطي )أو الاحتياطي النقدي( . النق1
ويمثوول القاعووودن النقديووة أو الأسوووا  النقوودي ويت وووون موون العملوووة فووي التوووداول مضووافات أليهوووا احتياطيوووا  

لد  البنك المر اي. ويستطيع البنك المر اي من خ ل الاحتيواطي النقودي الوتح م فوي سويولة  التتاريةالبنوك 
 درتها الااراضية وبالتالي الت ثير عل  عرض النقد.البنوك التتارية وا

 
 : Government Deposits. الودا ا الحكومية 2

إن البنك المر اي يتعامل ب ورن أساسية مع الح ومة والم سسا  المالية الوسيطة. والبنك المر اي 
الها النقدية في حسابا  ب فت  الو يل المالي للح ومة يعهد ألي  حفا حسابا  الح ومة ودوائريا وابول أمو 

 تارية لدي .
 : Foreign Liabilities. المطةوبات الأ نبية 3

 وتت ون من التااما  البنك المر اي تتار العالم الخارتي وأيم فقراتها يي 
 المخ ص من حقو  السح  الخا ة. . أ
 حسا   ندو  النقد الدولي لاستخدام مواردر . .  

 أر دن اتفاايا  الدفع الثنائية. .  

 : Capital Accountsابات رأس المال . حع4
وتع ووو  يوووذا الفقووورن المووووارد الذاتيوووة للبنوووك المر ووواي وتشووومل علووو  رأ  الموووال المووودفو  والاحتياطيوووا ، 
والبنووك المر وواي شوو ن  شوو ن البنوووك التتاريووة لا يعتموود علوو  ر و  أموالوو  الخا ووة فووي ت ديووة عملياتوو  النقديووة 

 تمديا من موارد خارتية.والمالية، فالقسم الأ بر من مواردر يس
 : Other Liabilities. المطةوبات الأخرى 5

 وتشمل عل  المطلوبا  الأخر   ير الم نفة في البنود أع ر مثل الحسابا  المعلقة.
 

 الأموال( : تثانياً :  انب المو ودات )أو اعتخداما
 وتع   استثمارا  أموال البنك المر اي وتت لف من الفقرا  التالية:

 المو ودات الأ نبية :. 1
 وتت ون من :         

 الذي  النقدي الذي تحتفا ب  السلطا  النقدية  غطا  للعملة أو ضمن موتوداتها المالية. . أ
 العم   الأتنبية القابلة لتحويل. .  

 الودائع لد  الم ارف الأتنبية. .  
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 حقو  السح  الخا ة. . د

 يو. مر ا الاحتياطي لد   ندو  النقد الدولي.

 ارا  الأتنبية.الاستثم . و

 : Claim son Government. الحقوق عةة الحكومة 2
 وتشمل عل  استدانة الح ومة من البنك المر اي لتمويل م روفاتها سوا 

 بطريقة مباشرن  منم السلف النقدية. . أ
 عن طري  شرا  السندا  الح ومية واذونا  الخاينة العامة. .  

 : Claim son Commercial Banks. الحقوق عةة البنوك الت ارية 3
 وتشمل الائتمان أو القروض الممنوح من ابل البنك المر اي لهذر البنوك سوا  عن طري  :

 السلف المباشرن. . أ
 أعادن خ م أ ولها المالية  الموتودا  المالية الح ومية والأورا  التتارية. .  

 : Claim son Other Financial Institutions. الحقوق عةة المؤععات المالية الأخرى 4
وتشومل علوو  الائتموان المقوودم مون ابوول البنوك المر وواي للبنووك الاخت ا ووية أو موا تعوورف أيضوات بنوووك 

 التنمية وبنوك الادخار.
 : Other Assets. المو ودات الأخرى 5

وتضووووم بقيووووة الموتووووودا  التووووي لووووم توووودر  فووووي البنووووود أعوووو ر مثوووول الموتووووودا  الثابتووووة وال وووو وك ايوووود 
 التح يل.

ن أن أي مياانيوووة تقووووم علوو  أسوووا  القيووود المحاسوووبي المووادو  لابووود أن يتسووواو  فيهوووا تانووو  وأخيوورات نبوووي
 الموتودا  وتان  المطلوبا ، لذا يم ن  تابة مياانية البنك المر اي في  ورن المعادلة التالية:

 الموتودا  = المطلوبا  
 

 اعتقلالية البنك المرك ي :
السياسوة النقديوة منسوتمة موع الأيوداف المتعلقة برسوم وتنفيوذ  ويق د بها أن ت ون ارارا  البنك المر اي

الاات وادية العاموة للدولووة ل ون بشوورط أن لا ت وون يووذر القورارا  الخاضووعة للتو ثير السياسووي أو تودخل ح ووومي 
 في عمل البنك المر اي.

 ما يي م شرا  استق لية البنك المر اي:
ية  لما ال  الاستق لية و لما  وان البنوك المر واي ييئوة .  لما  ان البنك المر اي تا  من واارن المال1

 مستقلة  لما تمتع البنك المر اي باستق لية أ بر.
 إلوو الوو  الاسووتق لية وبووالع    لمووا اتتوو  الاات وواد  أدارتوو المر ايووة فووي  إلوو .  لمووا اتتوو  الاات وواد 2

 اادن الاستق لية.اات اد السو  
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لو  الاسوتق لية تمتوع البنوك المر واي بقودرن ا بور علو  إدارن شو ون .  لما نص اانون البنوك المر واي ع3
 الب د الاات ادية.

. تمتووع موووافي البنووك المر وواي بح ووانة اانونيووة ويووتم تعووين محووافا البنووك المر وواي موون ابوول السوولطة 4
 التشريعية لالبرلمان .

 
 ؟ الاعتقلالية هذه لماذا /س
 تمويول لغورض المر واي البنوك مون القوروض طلو  فوي ) مواديالت ( الاسوتمرار من الح ومة منع اتل من / 

 ومن تديد نقدي إ دار إل  ي دي التمويل من النو  يذا لان ) العامة الإيرادا  ( عل  العامة المواانة عتا
 . التضخم فا في الاات اد انالا  ثم
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 )الفصل العاشر(
 امفهوم العياعة النقدية وأهدافها وأدواته

 

 (:The Concept of Monetary Policyأولًا : مفهوم العياعة النقدية )
من أدوا  السياسة الاات ادية العامة التي تسوتخدمها الدولوة إلو  تانو  السياسوا  السياسة النقدية أدان 

لتووو ثير علووو  المتغيوووورا  الأخووور   السياسوووة الماليووووة وسياسوووة الأسوووعار والسياسووووة التتاريوووة وسياسوووة الأتووووور، ل
الاات ادية وتوتي  النشاط الاات ادي نحو النمو والاسوتقرار الاات وادي، إذ تسوتخدم السياسوة النقديوة أدواتهوا 
للتوو ثير فووي عوورض النقوود ويووذا بوودورر يوو ثر علوو  بعووض المتغيوورا  الاات ووادية  الإنتووا  والاسووتثمار والادخووار 

دية للمتتموووع وارتفوووا  مسوووتو  النوووات  ومسوووتو  الاسوووتخدام بالشووو ل الوووذي يووو دي إلووو  تحقيووو  الرفاييوووة الاات وووا
 القومي الإتمالي.

ويق د بالسياسة النقدية ذلوك التودخل المتعمود مون ابول السولطة النقديوة لغورض التو ثير علو  
الفعاليووا  الاات ووادية عوون طريوو  تغيوور عوورض النقوود وتوتيوو  الائتمووان، باسووتخدام وسووائل معينووة 

 .تعرف بوسائل السياسة النقدية
لسياسة النقدية في مضمونها العام إل  متموعة من القرارا  والإتورا ا  وين رف مفهوم ا

التوي ينبغوي تنفيوذيا تنفيوذات حااموات بق ود التو ثير المتخذن من ابل السلطة النقدية لالبنوك المر واي  
فووي مسووار الأنشووطة الاات ووادية وتغيوور اتتووار يووذر الأنشووطة عوون الاتتووار الووذي  انوو  ت خووذر لووولا 

وبهووذا المعنوو  أن للسياسووة  لغوورض تحقيوو  ايووداف اات ووادية معينووة. ،الإتوورا ا يووذر القوورارا  و 
 النقدية معنيان، معن  ضي  ومعن  واسع. 

فووالمعن  الضووي  يق وود بوو  الإتوورا ا  التووي تسووتخدمها السوولطة النقديووة لمراابووة عوورض النقوود 
سياسوة النقديوة بق د تحقي  أيداف اات ادية معينة، وبهذا المعن  فقد عرف الاات ادي  ينا ال

ب نها متموعة وسائل التي تتبعها الإدارن النقدية لمراابة عرض النقد بق د بلووغ يودف اات وادي 
 معين  هدف الاستخدام ال امل.

أما السياسة النقدية بمعنايا الواسوع فتشومل تميوع الإتورا ا  النقديوة وال ويرفية المو ثرن فوي 
دي، أي أنهوووا تميوووع الإتووورا ا  المتخوووذن مووون مراابوووة عووورض النقووود المتيسووور فوووي الناوووام الاات وووا

الح وموة والبنووك المر وواي والخاينووة بق وود التوو ثير علوو  مقوودار عوورض النقوود ومعوودل الفائوودن وسووعر 
، وبالتووالي يم وون أن نعرفهووا ب نهووا ذلووك العموول الووذي يوتوو  للتوو ثير ال وورف لبلوووغ أيووداف اات ووادية معينووة

 أي حتم وتر ي  الدين الح ومي. عل  النقد والائتمان و ذلك الااتراض الح ومي
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سوووير الفعاليوووا   ةويعووود البنوووك المر ووواي أعلووو  سووولطة نقديوووة التوووي يقوووع علووو  عاتقهوووا مسووو ولي
دارن عرض النقد المتاح لونفا  في الاات اد الوطني، ويقوم البنوك المر واي بوإدارن  الاات ادية وا 

 ة محددن . اديعرض النقد عن طري  أدوا  السياسة النقدية لبلوغ أيداف اات
 (: Objectives Of Monetary Policyثانياً : أهداف العياعة النقدية  )

 يتف  الاات اديين أن أيداف السياسة النقدية تنح ر بالاتي:
 

 . اعتقرار معتوى الأععار :1
تسعي السياسة النقدية إل  محاربة التغير في مستو  الأسعار واتتايها نحو الارتفا  من أتل تحقي  

قرار الاات ادي، وذلك لان ارتفا  الأسعار ي دي إل  انخفاض ايمة النقود لاوتها الشورائية ، وي واح  الاست
يووذا التووديور فووي ايمووة النقووود أثووار سوولبية فووي توايووع الوودخول والثووروا ، فارتفووا  الأسووعار يسووتفاد منوو  الموودينين 

،  ما أن أتور العموال فوي مثول يوذر عل  حسا  الدائنين بسب  عدم ت يف أسعار الفائدن مع ارتفا  الأسعار
الأواووا  لا تتتوو  مووع ارتفوووا  الأسووعار ممووا يوو دي إلووو  خفووض الوودخل لفئووة العموووال وأ ووحا  الوودخول الثابتوووة 
وبالع   يستفاد رتوال الأعموال والمنتتوين بسوب  ارتفوا  أسوعار السولع المباعوة. لوذا علو  السياسوة النقديوة أن 

ة اسووتثمارية م ئمووة تسوواعد المسووتثمرين علوو  التخطوويط والت  وود موون تحووافا علوو  اسووتقرار الأسووعار وتخلوو  بيئوو
 الت اليف والأرباح المتواعة.

 . تحقيق معتوى عالي من الاعتخدام:2
تحقي  مستو  مرتفع من الاستخدام والتشغيل، والهدف مون ذلوك أن تحورص  إل لسياسة النقدية تسع  ا

و  عووالي موون توايووف الموووارد الطبيعيووة والبشووورية. السوولطة النقديووة علوو  تعوول النشوواط الاات ووادي عنووود مسووت
وتعمل السلطة النقدية عل  اتخاذ الإترا ا  ال امة للحفاا عل  استقرار النشاط الاات ادي وتتنو  البطالوة 
والعمل عل  الحد منها وموا يرافقهوا مون أثوار ضوارن علو  النشواط الاات وادي ، إذ تعمول السياسوة النقديوة علو  

موون خوو ل  ، لووي إلوو  مسووتو  الاسووتخدام الوو ام لتشووغيل الموووارد الإنتاتيووة  يوور المسووتغلةرفووع حتووم الطلوو  ال
، بحو  تتعول النوات  المحلوي إترا ا  وسياسا  ائتمانية من ش نها تحفا الاسوتثمار وترفوع مسوتو  الاسوتخدام

 الحقيقي ينمو بش ل موااي لعرض النقد للمحافاة عل  الأسعار وتتن  الموتا  التضخمية.
 تش يا النمو الابتصادي :. 3

يق وود بووالنمو الايووادن المسووتمرن فووي حتووم النووات  المحلووي الإتمووالي الحقيقووي للبلوود وبالتووالي ايووادن متوسووط دخوول 
موون  الفوورد، وتسووع  الوودول إلوو  تحقيوو  يووذا الهوودف بغيووة ايووادن دخووول الأفووراد ورفووع مسووتو  معيشووتهم ورفوواييتهم

ياسة النقدية في تحقي  النمو الاات وادي توتم مون خو ل ت ثيريوا . إن دور السخ ل إشبا  حاتاتهم الضرورية
فوووي حتوووم الاسوووتثمار باعتبوووارر واحووود مووون أيوووم محدداتووو ، فوووالتغيرا  التوووي تحووودثها السياسوووة النقديوووة فوووي حتوووم 
الاحتياطيا  النقدية الموتودن لد  الم ارف التتاريوة ومون ثوم ت ثيريوا علو  عورض النقود سووف يونع   ذلوك 
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ئودن ويوذا بودورر يوتح م فوي حتوم الاسوتثمار، وبوافتراض بقوا  الأشويا  الأخور  علو  حالهوا وعنود عل  معودل الفا
مسووتويا  منخفضووة مووون سووعر الفائووودن فووان ذلوووك يشووتع علووو  ايووادن حتوووم الاسووتثمار وحتوووم الإنتووا  ومسوووتو  

 .التوايف ورفع مستو  دخول الأفراد وتحسين ادرتهم الشرائية
 . تحعين مي ان المدفوعات :4

ع  البلوووودان إلوووو  تعوووول ميوووواان موووودفوعاتها فووووي  ووووالحها موووون خوووو ل تعوووول  ووووادراتها أ بوووور موووون تسوووو 
لا يم ون استيراداتها، لان العتا في مياان المدفوعا  يسب  خرو  العملوة ال وعبة إلو  الخوار ، ويوذا العتوا 

يووو  تغطيووة ألا عووون طريووو  السوووح  موون الاحتياطيوووا  النقديوووة الأتنبيوووة أو بيووع بعوووض الموتوووودا  أو عووون طر 
الااتراض أو الح وول علو  المونم والإعانوا . وي وون دور السياسوة النقديوة فوي يوذا المتوال يوو التودخل عون 
طري  ضغط الائتمان الممنووح للوحودا  الاات وادية  يور الم ورفية بغيوة تقلويص اسوتيراداتها، وتقلويص حتوم 

فووي الخووار . وبووذلك أ ووبم  الائتمووان الم وورفي إلوو  الخووار  فووي حالووة  ووون العتووا نووات  موون توايووف الأموووال
يدف السياسوة النقديوة إضوافة إلو  ضوبط التوواان الوداخلي تحقيو  التوواان الخوارتي عون طريو  تحقيو  التوواان 

 .في مياان المدفوعا 
 . العمل عةة اعتقرار أععار الصرف :5

ية أن يق د بسعر ال رف نسبة مبادلة عملة بلد معين بوحدا  من عملة بلد أخر، فعل  السياسة النقد
تعمل للحفاا عل  ايمة النقود من خ ل أتبا  سياسة ائتمانية تسوايم فوي خلو  بيئوة اسوتثمارية م ئموة تشوتع 
علووو  الاسوووتثمارا  وايوووادن الإنتوووا  وانع ووووا  ذلوووك علووو  أسوووعار السوووولع والخووودما ، فانخفووواض أسوووعار السوووولع 

ي إلوو  ايووادن الطلوو  علوو  العملووة والخوودما  المنتتووة يوو دي إلوو  ايووادن الطلوو  عليهووا موون الخووار . و ووذلك يوو د
المحلية في الأسوا  العالمية، ويحد  الع   في حالة التضخم فان ارتفا  أسعار السلع يو دي إلو  انخفواض 
الطل  عليها من خار  القطر وداخل  بسب  ارتفا  أسعاريا ومن ثم سوف يايد الطل  عل  السلع المسوتوردن 

ومون ثوم توديور فوي  ل عبة مموا يسوب  عتوا فوي ميواان المودفوعا ويذا يسب  خرو   مية  بيرن من العملة ا
 .سعر ال رف

 
 (:The Tools of Monetary Policyثالثاً : وأدوات العياعة النقدية )

ل ي تستطيع السلطة النقدية من تحقي  مهامها وأيدافها لابود مون وسوائل معينوة تسوتخدمها لتحقيو  تلوك 
 ي يم ن للبنك المر اي بواسطتها تحقي  إ راض  ويي:الأيداف، ويناك نوعان من الوسائل الت

 ( :Quantities Instruments. وعا ل الربابة الكمية )غير المباشرة( )1
تسووتخدم السوولطة النقديووة يووذر الوسووائل بق وود التوو ثير علوو   ميووة النقوود والائتمووان فووي الاات وواد ب وورف 

توو ثير علوو  الاحتياطيووا  النقديووة الموتووودن لوود  الناوور عوون نووو  الائتمووان وأوتوو  اسووتعمال ، وذلووك موون خوو ل ال
 الناام الم رفي ويذر الوسائل يي:

 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 73 

 (:Discount Rateأ. ععر أعادة الخصم )
يو السعر الذي يتقاضار البنك المر اي مقابل خ م الأورا  التتارية التي تقدمها البنوك التتاريوة لقوا  

، وذلوك مون أتول توسويع احتياطياتهوا النقديوة، وايوادن الح ول عل  القروض باعتبارر الملتو  الأخيور لراوراض
 ادرتها عل  التوسع في منم الائتمان وخل  ودائع تارية تديدن.

ويترت  عل  تغير سعر إعادن الخ م تغير في أسعار الفائدن في السو  بوت  عام بما اود ي ودر عنو  
النقد من خ ل تو ثيرر علو  سويولة ت ثير في حتم الائتمان، وياهر أثر تغير سعر إعادن الخ م عل  عرض 

التهاا الم رفي وخا ة عل  الاحتياطيا  النقدية، لغرض معالتة حالا  التضخم والان ما  التي ت ي  
 الاات اد .

فإذا شعر البنك المر اي بوتود حاتة لتسهيل شروط الإاراض والتوسع في منم الائتموان، فانو  سويعمل 
لأتووورا  سيشووتع البنوووك التتاريوووة علوو  ايوووادن احتياطياتهووا النقديوووة علوو  تخفوويض سوووعر إعووادن الخ وووم، ويووذا ا

لطالما  لفة ح ولها عل  القروض واطئة، ويذا أيضات يشتعها عل  تحويل بعض موتوداتها الق يرن الأتل 
إلوو  موتووودا  سووائلة تسووتخدمها فووي موونم الائتمووان، وبووذلك سوووف توواداد الاحتياطيووا  النقديووة الموتووودن لوود  

لسوعر الفائودن  علو   سوعر الخ وم  تارية وادرتها في منم الائتموان، ويوذا سوي دي إلو  تخفويضالم ارف الت
القروض التي تمنحها البنوك التتارية إلو  عم ئهوا، ويوذا بودورر يو دي إلو  ايوادن حتوم المبوالا المقترضوة مون 

ع ووا  ذلووك علوو  ابوول رتووال الأعمووال بسووب  انخفوواض  لفووة الاسووتثمار، ممووا يوو دي إلوو  ايووادن عوورض النقوود وان
مسوووتو  الووودخل والإنتوووا  والاسوووتخدام بالشووو ل الوووذي يقوووود إلووو  نموووو الاات ووواد القوووومي وايوووادن النوووات  المحلوووي 
الإتمالي، ويحد  الع   عندما ير و  البنوك المر واي بإتبوا  سياسوة نقديوة ان ماشوية فوي حالوة التضوخم مموا 

من ثم ستسوار  البنووك التتاريوة إلو  رفوع سوعر و  ي دي إل  رفع سعر إعادن الخ م بين  وبين البنوك التتارية
 .الخ م بينها وبين عم ئها

وعل  الر م من أيمية سياسة سعر إعادن الخ م في الت ثير عل  ادرن البنوك التتارية في منم 
الائتمان للوحدا  الاات ادية  ير م رفية ألا أن يذر الأدان تفشل في بعض الأحيان ويعود ذلك لوسبا  

 :الآتية 
 احتفاا الم ارف التتارية باحتياطيا  نقدية أضافية تم نها من التوسع في عملياتها الااراضية. .1
تفشووول يوووذر الأدان فوووي بلووووغ أيووودافها عنووودما توتووود م وووادر أخووور  للسووويولة تعتمووود عليهوووا الم ووووارف  .2

 التتارية، لاسيما فرو  البنوك الأتنبية الموتودن في القطر.

  رتال الأعمال، فعندما يتواع رتوال الأعموال أن ينواك ايوادن فوي طبيعة الوضع الاات ادي وتواعا .3
معوودلا  الأربوواح المتحققووة موون خوو ل عمليووا  الاسووتثمار نتوود أن رفووع سووعر إعووادن الخ ووم لا يوو ثر 
علوو  حر ووة الإاووراض نتيتووة التواعووا  التفا ليووة، فووي حووين نتوود أن تخفوويض سووعر إعووادن الخ ووم فووي 

علووو  ايوووادن اسوووتثماراتهم عنووودما يتواعوووون ينووواك انخفووواض فوووي  أواوووا  الان موووا  لا يشوووتع المنتتوووين
 معدلا  الأرباح نتيتة التواعا  التشا مية.
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لتووو  الم ووارف التتاريووة إلوو  بيووع الأورا  الماليووة التووي بحواتهووا فووي السووو  الماليووة واسووتخدامها فووي  .4
 تمويل عملياتها الااراضية. 

 
 ( :Open Market Operationsب. عمةيات العوق المفتوحة )

يق ووود بهووووا دخووووول البنوووك المر وووواي فووووي سوووو  الأورا  الماليووووة ببيووووع وشووورا  لوووووورا  الماليووووة الخا ووووة 
والح ومية وذلك بهدف الت ثير في احتياطيا  التهاا الم رفي لغرض الت ثير عل  ادرتها فوي مونم الائتموان 

 ادي.وبالتالي الت ثير في  مية عرض النقد بش ل الذي ي ئم نمو النشاط الاات 
ففي أواا  التضوخم يودخل البنوك المر واي إلو  سوو  الأورا  الماليوة ب وفت  بوائع لووورا  الماليوة إلو  
الم ووارف التتاريووة ويووذا يوو دي إلوو  انخفوواض احتياطياتهووا النقديووة وتوودني اابليتهووا علوو  الإاووراض والتوسووع فووي 

نوك المر واي علو  حتوم الودائوع لود  منم الائتمان ويذا بدورر يحد من التوسوع فوي عورض النقود،  موا يو ثر الب
البنوك التتارية عندما يبيع الأورا  المالية إل  الموتوودا  الاات وادية  يور م ورفية لالأفوراد والمشوروعا  . 

في  لتا الحالتين يعمل البنك المر اي عل  الحد من ادرن الم ارف التتارية من التوسع فوي مونم الائتموان  و
وتحقيوو  الاسووتقرار فووي مسووتو   والطلوو  ال لووي فووي الاات وواد ل الأنفووا  ال لوويبالشوو ل الووذي يسووايم علوو  تقليوو

 الأسعار.
ويحود  الع و  فووي أواوا  ال سوواد حيو  يتبووع البنوك المر وواي سياسوة نقديووة توسوعية موون خو ل دخولوو  
إلوو  السووو  النقديووة والماليووة  مشووتري لوووورا  الماليووة، وفووي يووذر الحالووة سوويقوم البنووك المر وواي بضووا  ميووا  
أضافية من النقود داخل الاات اد، مما يايد من الاحتياطيا  النقدية المتوفرن لد  الم ارف التتارية بالش ل 

و الطلو  الذي يم نها من التوسع في منم الائتموان وبالتوالي ايوادن عورض النقود ومون ثوم ايوادن الأنفوا  النقودي 
 يا  الاات ادية.ورفع مستو  الاستخدام والإنتا  والدخل وتحريك الفعالال لي 

 (:The Reserve Requirementج. تغير نعبة الاحتياطي القانوني )الإل امي( )
ويق د بها النسبة القانونية التي تلام البنوك التتارية الاحتفاا بها من أ ولها النقدية و ودائعها لد  

مقوووودم موووون الم ووووارف البنووووك المر وووواي وذلووووك لمواتهووووة السووووحوبا  اليوميووووة للعموووو   وضووووبط حتووووم الائتمووووان ال
 التتارية.

وتعتبر نسبة الاحتيواطي النقودي الإلااموي أدان ذا  تو ثير اووي علو  مقودار عورض النقود وحتوم الائتموان 
ال يرفي وذلك من خ ل ت ثيريا عل  حتم الاحتياطيا  النقدية الفائضة لد  التهاا الم رفي و ذلك علو  

فعوة  لموا انخفضو  حتوم الاحتياطيوا  النقديوة المتووافرن حتم مضاعف الائتمان، ف لموا  انو  يوذر النسوبة مرت
لوود  البنوووك التتاريووة، وبووالع    لمووا  انوو  يووذر النسووبة منخفضووة  لمووا ارتفعوو  حتووم الاحتياطيووا  النقديووة 

 المتوافرن لد  البنوك التتارية.
بة فوووإذا شوووعر البنوووك المر ووواي بوووان النشووواط الاات وووادي يعووواني مووون حالوووة  سووواد فانووو  يقووووم بتخفووويض نسووو

الاحتيووواطي الإلااموووي، ويوووذا يعنوووي أنووو  أعطووو  بعوووض الحريوووة لأر ووودن البنووووك التتاريوووة المعطلوووة لووود  البنوووك 
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المر ووواي مموووا يووو دي إلووو  ايوووادن الاحتياطيوووا  النقديوووة لووود  البنووووك التتاريوووة، وبالتوووالي توسوووع اووودرتها فوووي مووونم 
ط المعووام   بووين الأفووراد، وموون ثووم الائتمووان، ويووذا موون شوو ن  ايووادن وسووائل الوودفع المتاحووة فووي الاات وواد وتنشووي

 ايادن الطل  ال لي مما اد ي دي إل  ايادن التشغيل والدخل القومي في المتتمع.
ويحد  الع   أذا شعر البنك المر اي بوان النشواط الاات وادي يعواني مون حوالا  تضوخم، ف نو  يعمول 

تارية عل  التوسع فوي مونم الائتموان، عل  رفع نسبة الاحتياطي الإلاامي بش ل الذي يحد من ادرن البنوك الت
بسووب  انخفوواض احتياطياتهووا النقديووة الفائضووة. وفووي بعووض الأحيووان اوود تلتوو  البنوووك التتاريووة إلوو  بيووع بعووض 
الأورا  المالية التي تحتفا بها أذا  ان  الايادن في نسبة الاحتياطي الإلاامي  بيرن، مما يو دي إلو  انخفواض 

ت ووواد فيقووول حتوووم الطلووو  علووو  السووولع والخووودما  وبالتوووالي تووونخفض مسوووتو  وسوووائل الووودفع المتاحوووة فوووي الاا
 الأسعار.

 خصا ص الاحتياطي القانوني :
 . يحدد من ابل البنك المر اي ح رات.1
 . يحدد  نسبة من الودائع لد  البنك التتاري.2
 . يستخدم لغرض تنايم عرض النقد وفقات لمتطلبا  النشاط الاات ادي.3
 من الاحتياطي القانوني من ابل البنك التتاري. . لا يتوا السح 4
 . لا يمنم الاحتياطي القانوني أي فائدن للم رف التتاري.5
 

 أو ه الاختلاف بين عياعة ععر أعادة الخصم وعياعة العوق المفتوحة :
 

سووعر  الخ ووم يحوودد رسووميات موون ابوول البنووك المر وواي باعتبووارر ممووث ت للسوولطة النقديووة، ويووو إعووادنسووعر  إن. 1
مسووتقر نسووبيات ممووا يسوومم البنوووك التتاريووة تواووع تغيوورا  يووذا السووعر وتقوودير  لفووة ح ووولها علوو  السوويولة، أمووا 
سعر السو  المفتوحة فهو متغير بش ل دائم وفقات لحالة عرض وطل  السيولة، وينوا تتود الم وارف التتاريوة 

  عوبة في معرفة  لفة ح ولها عل  السيولة.
التتارية يي المبادرن في طل  السيولة من البنوك المر واي، الخ م ت ون البنوك  ادنإع. في نطا  عمليا  2

بينما في أطوار عمليوا  السوو  المفتوحوة البنوك المر واي يوو ي خوذ اموام المبوادرن فوي عورض أو طلو  السويولة 
 عن طري  شرا  أو بيع الأورا  المالية.

مقابوول شوورا  البنووك المر وواي ريووة بالسوويولة ال امووة عمليووا  أعووادن الخ ووم تتضوومن تتهيووا البنوووك التتا إن. 3
لوووورا  التتاريووة والماليووة موون الم ووارف التتاريووة، بينمووا فووي السووو  المفتوحووة البنووك المر وواي لا يوواود فقووط 
نموا يسوح  توا ات منهوا مون خو ل بيعو  لووورا   السو  النقدية بالسيولة عن طري  شرا  الموتودا  المالية، وا 

 نك المر اي يمار  دور المقرض والمقترض مغذيات وممت ات للسيولة.المالية. أي الب
. إن سياسة السو  المفتوحة اشمل من سياسة أعادن الخ م لأنها تسري عل  تميع البنوك التتارية، بينما 4

 سياسة أعادن الخ م لا تم  ألا البنوك التي تعاني من نقص في سيولتها.
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 (:Qualitative Instrumentsالمباشرة() . وعا ل الربابة النوعية )الوعا ل2
ويي متموعة من الأدوا  التي يستخدمها البنك المر اي لغرض الت ثير عل  نوعية الائتمان الم رفي 

 وطريقة منح  لغرض تحقي  الأيداف النهائية للسلطة النقدية ب ورن مباشرن ويي  الأتي: 
 . فرض أععار تفاضةية لإعادة الخصم :1

إعادن الخ م ي ثر عل  حتم الائتمان ب ورن عامة، ألا أن تغير يوذا السوعر لأنشوطة إن تغير سعر 
اات وووادية معينوووة، يم ووون أن يقت ووور تووو ثيرر علووو  يوووذر الأنشوووطة فقوووط دون  يريوووا مووون الأنشوووطة. ففوووي أواوووا  
  التضخم يعمل البنك المر اي عل  رفع سعر إعادن الخ وم علو  الأورا  الماليوة المقدموة مون ابول الم سسوا

التتاريووة، ويخفضووو  علووو  الأورا  الماليووة المقدموووة مووون ابوول الم سسوووا  ال وووناعية، ويووو بوووذلك لا يووو ثر علووو  
الطل  ال لي، ول ن يقت ر ت ثيرر عل  الطل  الاسته  ي دون الطل  الاستثماري، أي يعمل عل  الحد مون 

تضووخم يحود  نتيتووة ايووادن فووي الاسوته ك ويشووتع علوو  ايوادن الإنتووا ، وترتووع أيميووة يوذا الأسوولو  إلوو  أن ال
 .الطل  دون ايادن مناارن في الإنتا 

 . الابتراض بواعطة العندات ما تحديد هامش الضمان :2
حيوو  يووتم تناوويم الائتمووان موون خوو ل السووماح لوفووراد وخا ووة المضوواربين بووالااتراض موون الم ووارف  

لضوومان والووذي يمثوول الفوور  بووين القيمووة بضوومان السووندا  المشووتران فووي فتوورن امنيووة سووابقة بشوورط التقيوود بهووام  ا
السووواية للسووندا  وايمووة القوورض المقوودم إلوو  المضوواربين، حيوو  يعموول البنووك المر وواي بتحديوود يووام  الضوومان 
بالش ل الذي ي ئم الارف الاات ادي، فإذا وتد البنك المر اي أن الم ارف التتارية اد  ال  في إاراضها 

الضمان، وبذلك فان تغير يام  الضمان يضوع ايودات  ميوات مباشورات علو  للمضاربين ف ن  يلت  إل  رفع يام  
 .حتم القروض المقدمة من البنوك إل  عم ئها وخا ة المضاربين في البور ا 

 . الإبناع الأدبي :3
يعتبر البنك المر اي المستشار المالي للح ومة والملت  الأخيور لراوراض، وفوي يوذا المتوال يقووم البنوك 

ممارسوووة سووولطت  النقديوووة فوووي أانوووا  الم وووارف التتاريوووة الأعضوووا  التابعوووة لووو  مووون خووو ل إتووورا ا  المر ووواي ب
رشادا  ينبغي مراعاتها بهدف ت في الأخطا  التي ت ثر سلبات عل  نمو النشاط الاات ادي.  وا 

للبنوووك وتعتمود ف ورن الإانوا  الأدبوي أساسوات علو  محاولووة البنوك المر واي القيوام بشورح الحالوة الاات وادية 
اناعها بالسياسة النقدية الم ئمة مع ما تقتضي  الارو   ف الذي يمر ب  اات اد ذلك البلد.التتارية، وا 

 . أعةوب العمل المباشر :4
في بعض الحالا  تتد البنووك المر ايوة لابود مون التودخل ب وورن  وريحة وحااموة للتو ثير علو  حتوم 

 وودار التعليمووا  والأواموور المباشوورن للبنوووك التتاريووة، ولا الائتمووان والووتح م فووي اتتاياتوو ، وذلووك عوون طريوو  إ
يم ن للبنوك التتارية أن تتتايل يذر الأوامر وألا تعرض  لبعض أنوا  العقوبا  التي يفرضوها عليهوا البنوك 
المر اي، وتعد يذر الوسيلة ذا  فعالية  بيرن في توتي  الائتمان ل ون تطبيقهوا إلو  حود التطورف اود يولود ردود 

  ير مر و  فيها بالنسبة للعاملين في الم ارف.فعل 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 77 

 )الفصل الحادي عشر(
 مفهوم التضخم وأنواعه وأعبابه وأثاره

 
 (:The Concept of Inflation : مفهوم التضخم )أولاً 

من التدير بالذ ر بان يناك وتها  نار متعددن حول مفهوم التضخم، فلي  من الغري  أن لا يتود 
فووي الأد  الاات ووادي للتضووخم، وذلووك أن ناريووا  التضووخم  انوو  اوود موور  بتطووورا  الموور  مفهومووات تامعووات 

عديدن تبعات لتطوور مراحول الف ور الاات وادي، لوذلك فقود عورف التضوخم بطور  مختلفوة تبعوات لاخوت ف نارياتو  
 وتعدديا.

ن  فوبعض الاات وواديين يعوورف التضووخم ب نوو  ارتفووا  فووي المسووتو  العووام لوسووعار. ويترتوو  علوو  ذلووك أ
يوورتبط التضووخم بارتفووا  مسووتمر فووي أسووعار تميووع لأو معاووم  السوولع والخوودما  الموتووودن فووي الاات وواد وأن 
ي ووون يووذا الارتفووا  فووي  ووورن مسووتمرن ولفتوورن امنيووة طويلووة ولووي  ارتفووا ت م اتووات و ووذلك يتوو  أن ي ووون يووذا 

لوسوعار إلو  انخفواض القوون الشورائية  الارتفا  م ثرات في مياانية الإفراد بحي  ي دي الارتفا  في مسوتو  العوام
 لرفراد.

  التضخم علو  أنو  اتتوار واضوم ومسوتمر نحوو الارتفوا  للمسوتو  العوام لوسوعار، Ackleyويعرف ل
 ويذا التعريف ي  د  ون التضخم يو عملية ارتفا  الأسعار ولي  مترد أسعار مرتفعة.

لوسووعار، النووات  عون عوودم التووواان بووين  و فريو  أخوور يوور  أن التضوخم يووو ارتفووا  فووي المسوتو  العووام
 التيار النقدي والتيار السلعي، أي ايادن في الطل  ال لي  ير المقرونة بايادن موااية في العرض ال لي.

  ب ن التضخم ال حيم يو الوضع الذي لا ي دي في  أي ايادن أضافية فوي متموو  Keynsويشير ل
 الطل  إل  ايادن أضافية في الإنتا .

  الذي يعرف التضخم ب ن  حر ة ت اعدية لوسعار تت وف flamantالاات ادي الفرنسي ل ويعرف
 .  عن عدم ال فاية النسبية في العرض بالنسبة للطل و. وتنش بالشمول والتشع  والاستمرار الذاتي

ا وعلي  عل  الور م مون يوذر التعريفوا  والتفسويرا  العديودن التوي حودد  مفهووم التضوخم ألا أنهوا ا لبهو
تتفوو  علوو  أن التضووخم يمثوول ارتفاعووات مسووتمرات فووي المسووتو  العووام لوسووعار، وانخفوواض القووون الشوورائية للوحوودن 
النقدية، إذ تبدأ النقود مع انتشار حالة التضخم بفقدان ايمتها شيئات فشيئات، وفقدان واائفها الرئيسية موع ارتفوا  

ولو  تفقود النقوود وايفتهوا  مخوان للقيموة، ولا يفضول معدلا  التضخم، وت ون عل  مرحلتين، ففي المرحلوة الأ
الأفراد الاحتفاا بها، لوذلك تواداد سورعة توداولها وتسوتمر وايفتهوا  وسويط للمبادلوة و و دان لودفع، حتو  المرحلوة 
الثانية التي تبدأ فيها النقود بفقدان وايفتها   دان لدفع، ومن ثم تفقد النقود وايفتها الأساسية  وسويط للمبادلوة 

 ي دي إل  انهيار الناام النقدي. ، مما
 
 



 م.م عمر محمود العبيدي                                  النقود والبنوك                                       

 78 

 (:Types of Inflationثانياً : أنواع التضخم )
 ي خذ التضخم أش الات عديدن بغض النار عن أسباب  ويم ن تمييا الأنوا  الآتية من  :

يتمثوول يووذا النوووو  موون التضووخم فوووي ارتفووا  مسوووتو  (: Creeping inflationالتضددخم ال احدددف ) . أ
  وتدريتي وبمعدلا   ير ملحواة، وينا تبق  ثقة الأفراد بالعملة لعدم تعرضها الأسعار بش ل بطي

إل  انخفاض شديد في اوتها الشرائية، ويذا التضخم ي ون متوا ل حت  وأن لم ي ن يناك ايادن في 
بسووب  التواعووا  التضووخمية الناتمووة عوون  ، بوول يحوود   البووا فووي فتوورا  تراخووي الطلوو .الطلوو  ال لووي

 الإنتاتي.ا ور التهاا 
ويحود  عنوودما ترتفووع فيو  الأسووعار بسوورعة ( : Hyper inflationالتضددخم ال ددامق )أو المفددرط( ) .  

فائقووة وبمعوودلا  فل يووة، وينووا يفقوود الأفووراد الثقووة بالعملووة المحليووة وموون ثووم انوودفا  الأفووراد إلوو  الووتخلص 
بوالنقود أو الادخوار بهوا،  منها، ويفضلون شرا  الأراضي والعقارا  والسولع المعمورن بودلات مون الاحتفواا

مما ي دي إل  ايادن سرعة دوران النقود وتعطل وايفوة النقوود  مخوان للقيموة وتسوتخدم وسويط للتبوادل 
ذلووك لان النقووود لووم تعوود لهووا ايمووة تقريبووات، ويووذا النووو  يعتبوور موون اخطوور أنوووا  التضووخم ويحوود   حالووة 

توووة انووودلا  الثوووورا  واوال الح وموووا  اسوووتثنائية عنووود الحووورو  والفوضووو  السياسوووية التوووي تحووود  نتي
 .القائمة

ويوووو تضوووخم مسوووتتر، وفوووي الووو  لا تسوووتطيع  ( :Repressed inflationالتضدددخم المكبدددوت  ) . ج
الأسعار أن ترتفع أو تمتد نارات لعدم السماح للعوامل الاات ادية أن تعمل بحريوة وذلوك لوتوود القيوود 

 Priceلر والوتح م فيهوا مثول التسوعير التبوري الح وميوة المباشورن التوي توضوع للسويطرن علو  الأسوعا

controlوناووام البطااووا  أو التقنووين ل  Rationing system وتخفوويض المووواد الأوليووة واسووتخدام  
 إلا أن اختفا  يذر القيود سيدفع الأسعار إل  الارتفا  وبسرعة  بيرن.، ناام التراخيص الح ومية

ويق ود بو  التضوخم الوذي ترتفوع فيو  الأسوعار ( : Open Inflationالتضخم الظاهر )أو المفتدوح( ) د.
والأتوووور والنفقوووا  الأخووور  بحريوووة دون تووودخل الدولوووة فوووي تحديووود مسوووتو  الأسوووعار، أي أن ايوووادن فوووي 
الطل  والناتتة من ايادن في الدخل يي السب  الرئيسي في ارتفوا  الأسوعار وتمتواا الودول الرأسومالية 

 .بهذا النو  من التضخم
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 : (Effects of Inflationاً : أثار التضخم )لثثا
إن التضووخم حينمووا ينتشوور بسوورعة فووي تسوود الاات وواد القووومي، ي ووبم موون ال ووعوبة السوويطرن عليوو ، 
حي  تبدأ ت ثيرات  تتغلغل في توان  الحيان الاات ادية والاتتماعية ال افة،  ما يغدو من العوامل التوي تتو ثر 

 ا  المنتتين ورتال السياسة. ويم ن تحديد يذر الآثار من خ ل ما يلي:بها سلو ية المستهل ين وارار 
 : (Economic Effectsأ. الآثار الابتصادية )

 يم ن توضيم الآثار الاات ادية للتضخم من خ ل توضيم النقاط الآتية:  
 . أثار التضخم عةة إعادة تو يا الدخول :1

عاني أ حا  الدخول الثابتة لالعمال والموافين  الوذين يعمل التضخم عل  إعادن توايع الدخول، حي  ي
ترتفع دخولهم بنسبة اال مون ارتفوا  الأسوعار، فوان  ميوة السولع والخودما  التوي يح ولون عليهوا بودخولهم 
النقديووة تتنووااص مووع الاتتووار الت وواعدي لوسووعار، أي يبوووط القووون الشوورائية لوودخولهم النقديووة أو انخفوواض 

 وووحا  الووودخول المتغيووورن لرتوووال الإعموووال  فوووان دخوووولهم تتسوووم بالمرونوووة لتغيووورا  دخلهوووم الحقيقوووي، أموووا أ
مستو  العام لوسوعار، فوان دخوولهم تتماشو  طرديوات موع ارتفوا  أسوعار منتتواتهم وبالتوالي ايوادن الإيورادا  

 .ال لية بنسبة تفو  الايادن في ت اليف الإنتا 
 . أثار التضخم عةة إعادة تو يا الثروة :2

ا  التضوووخم يسوووتفاد المووودينون لالمقترضوووون  علووو  حسوووا  الووودائنين لالمقرضوووين ، حيووو  يسوووتفاد فوووي أواووو
المدينون من التضخم نتيتة لح وولهم علو  الأمووال فوي الواو  الوذي  انو  القوون الشورائية للنقوود مرتفعوة، 

ية مون الودائن وعند تسديديم لها في أواا  تتسم بتديور ملحوا في ايمتها، ويذا يعني تحويل القوون الشورائ
إل  المودين. بعبوارن أخور  أن المودينون يح ولون علو  القوروض ذا  ايموة مرتفعوة ويسوددونها بقيموة أاول، 
فالتضخم يعمل عل  تقليل التااماتهم المالية، أي يقلل من عو   الودنين، ويح ول مثول يوذا الوضوع عنودما 

التضووخم ويووي ربووط القووروض بووالرام ي ووون سووعر الفائوودن ثابوو ،  مووا وان ينوواك وسوويلة لحمايووة الأ ووول موون 
القياسوووي لوسوووعار، ويوووذر الوسووويلة منتشووورن فوووي الووودول التوووي ي وووون فيهوووا التضوووخم مرضوووات متوطنوووات  البراايووول 
 والأرتنتين. أو استخدام سعر الفائدن المتغير عل  القروض  ما يو الحال في الولايا  المتحدن الأمير ية.

 . أثار التضخم عةة الإنتاج :3
حوود  يووذر النتووائ  يووو أن المسووتثمر لا يسووتخدم أموالوو  فووي للتضووخم ا لعنيووف نتووائ  سوولبية علوو  الإنتووا ، وا 

نمووووا يسووووتخدمها فووووي المضوووواربة، حيوووو  يتوووود النووووا  أن الاسووووتثمار فووووي أ ووووول أخوووور   الووووذي   الإنتووووا  وا 
لتضخم والعقارا  والتحف الفنية تحق  أرباحات أفضل من الاستثمار في النشاطا  الاات ادية،  ما يعمل ا

في الحد من ر بة رتال الأعمال عل  الاستثمار طويل الأتل بسب   عوبة التنب  بما سوف ت ون علي  
 .الأسعار في المستقبل
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 . أثار التضخم عةة الاعتهلاك والادخار :4
إن الاخووت ل النقوودي المتمثوول بارتفووا  المسووتو  العووام لوسووعار يخلوو  مناخووات  يوور م ئووم ل دخووار، 

تتوو  الأسووعار نحووو الارتفووا  يوو دي إلوو  يبوووط فووي الوودخل الحقيقووي، ممووا يلتووا الأفووراد إلوو  تقلوويص فعنوودما ت
موودخراتهم النقديووة بغيووة الحفوواا علوو  مسووتو  اسووته  هم، فالتضووخم ومووا يوونتم عنوو  تووديور فووي ايمووة النقووود 

لخودما  علو  وفقدان إحد  واائفهوا المتمثلوة بمخوان للقيموة فوان الأفوراد يفضولون الح وول علو  السولع وا
الموتودا  النقدية مما ي دي إل  ايادن الميل الحدي ل سته ك علو  حسوا  الادخوار، وان ضوعف ر بوة 
الأفراد عل  الادخار وايادن ر بتهم عل  الاسته ك سي ثر سولبات علو  الاسوتثمار ونموو النوات  القوومي مموا 

 ي دي حالة ر ود بسب  انخفاض في معدلا  النمو الاات ادي.
 أثير التضخم عةة مي ان المدفوعات : . ت5

يمار  التضخم ت ثيرات ضارات عل  مياان المدفوعا ، إذ يسب  التضخم ارتفوا  فوي مسوتو  العوام لوسوعار، 
مما ي دي إل  انخفاض ال ادرا  بسب  أسعار السلع المرتفعة وبالتالي ستاداد الاسوتيرادا  لتلبيوة حاتوة 

ميوواان الموودفوعا ، وتوونخفض ايمووة العملووة المحليووة بالنسووبة للعموو   الطلوو  المحلووي ممووا يوو ثر سوولبات علوو  
الأتنبية، وتختل بالتالي معدلا  المبادلة بين السلع الوطنية والسلع الأتنبية، فترتفوع متوددات أسوعار السولع 
 الوطنية بالنسبة لسلع الأتنبية، ويقول الميول الحودي للت ودير. وي وذا يتفواام العتوا فوي ميواان المودفوعا ،
عوادن  فتلتا الدولة إل  اسوتخدام احتياطياتهوا مون الوذي  والعمو   الأتنبيوة فوي تسووية معوام   الدوليوة وا 

 التواان لمياان المدفوعا  .
 (:The Social Effectsب. الآثار الا تماعية  )

إن التضووخم لا تنتهووي أثووارر فووي التوايووع  يوور عووادل لوودخول وتشوووي  أنموواط الاسووتثمار وايووادن الناعووة 
الاسوووته  ية، بووول أن أثوووارر تمتووود إلووو  ابعووود مووون ذلوووك، حيووو  يعتبووور التضوووخم أيوووم م وووادر القلووو  والاضوووطرا  
الاتتماعي والسياسي، إذ ي دي التضخم إل  نشو  الحاااا  بين فئا  المتتمع المختلفة بسب  أعادن التوايوع 

لعمووال وأربووا  العموول، ويسوواعد  يوور المتووواان للثوورون والوودخول،  مووا يوو دي التضووخم إلوو  نشوو  المنااعووا  بووين ا
التضخم عل  انتشار الرشون واسوتغ ل النفووذ، ومخالفوة القووانين الاات وادية المتعلقوة بالتتوارن والاسوتيراد،  موا 
أن التضووخم يخلوو  محيطووات  يوور م ئووم لووردارن ورفووع  فووا ن الأدا  وذلووك بسووب  مووا تخلقوو  ارتفووا  الأسووعار موون 

لالعمووال والموووافين  وبقيووة فئووا  المتتمووع الووذي تت وواعد دخووولهم مووع  تفوواو  بووين أ ووحا  الوودخول الثابتووة
ت وواعد الموتووا  التضووخمية،  مووا يخلوو  التضووخم شووعور عوودم رضووا العوواملين موون مواووع العموول بسووب  عوودم 
نتاتيووة العموول، ويووذا بوودورر يوو دي إلوو  تراتووع حتووم الإنتووا  وثووم تراتووع  التناسوو  بووين الأتووور التووي يتقاضووونها وا 

 خل القومي .معدل نمو الد
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 )الفصل الثاني عشر(
 الا تمان المصرفي

 
 أولًا: مفهوم الا تمان المصرفي :

 

تعدد  وتنوع  مفاييم الائتمان الم ورفي شو ن  فوي ذلوك شو ن بقيوة المفواييم الاات وادية الأخور  وذلوك لعودم 
التي يناور أليهوا  ول  وتود اتفا  بين ال تا  عل  تعريف الائتمان الم رفي ويرتع ذلك إل  اخت ف الااوية

منهم، فمنهم من يعرف الائتمان بش ل عام عل  أن  عملية تاويد الأفوراد والم سسوا  والمنشوا  فوي المتتموع 
بووالأموال ال امووة علوو  أن يتعهوود الموودين بسووداد تلووك الأموووال وفوائووديا دفعووة واحوودن أو علوو  أاسوواط فووي تووواريا 

د يووو القوودرن علوو  الإاووراض، وا ووط حات يووو التوواام تهووة أي أن  أ وول معنوو  الائتمووان فووي الاات ووا. محووددن
 .لتهة أخر  بالإاراض أو المداينة

أما الائتمان الم رفي فمنهم يعرف  عل  أن  عملية بمقتضايا يرتضي البنك مقابول فائودن أو عمولوة معينوة أن 
سووداد تلووك الأموووال يموونم عمووي ت تسووهي   ب ووورن أموووال نقديووة لأ ووراض اسووتثمارية، علوو  أن يتعهوود الموودين ب

وفوائووديا فووي الواوو  المحوودد، وموونهم موون يعرفوو  علوو  أنوو  الثقووة التووي يوليهووا الم وورف لشووخص مووا سوووا   ووان 
طبيعيووات أو معنويووات بوو ن يمنحوو  مبلغووات موون المووال لاسووتخدام  فووي  وورض محوودد خوو ل فتوورن امنيووة متفوو  عليهووا 

الم رف من استرداد ارض  في حال تواوف  وبشروط معينة لقا  عائد ما ووا  متف  علي  وبضمانا  تم ن
 .العميل عن السداد

 
 ثانياً : وظا ف الا تمان المصرفي :

 يم ن أبراا أيم واائف الائتمان الم رفي  ما يلي :
ايادن الإنتا ، أن المشواريع الاراعيوة وال وناعية والخدميوة تحتوا  إلو  أمووال تفوو  إم انياتهوا الذاتيوة،  .1

ية التووي تعوواني موون عتووا فووي تمويوول نشوواطها الإنتوواتي، وينووا يوو تي دور و ووذلك القطاعووا  الاات وواد
م سسا  الإاراض المتخ  ة في توفير الائتمان المتعودد الأ وراض الوذي يسوايم فوي ايوادن الإنتوا  

 وتوسيع .
تنشيط الطل  عل  السلع والخودما  والوذي بودورر يحفوا الإنتوا ، مون خو ل رفوع القودرن الشورائية لوذوي  .2

 نخفضة.الدخول الم

الإفووادن موون الموووارد الماليووة العاطلووة و يوور المسووتغلة موون خوو ل تشووغيلها علوو  شوو ل اووروض ممنوحووة  .3
للوحدا  الإنتاتية، مما ي دي إل  انتفا  مستخدم الائتمان و ذلك مانم الائتمان بح ول عل  عائد 

 نقدي.
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 ثالثاً : أعس منق الا تمان المصرفي:
 اواعد وأس  مستقرن واواعد متعارف عليها ويي:  الائتمان الم رفي يت  أن يستند إل 

توفير الأمان لأموال الم رف من خ ل الح ول عل  الضمانا  التي تم ن الم رف من استرداد  .1
 ايمة القرض مع الفوائد المستحقة في مواعيديا.

تحقيوو  الووربم للم وورف موون خوو ل ح ووول  علوو  فوائوود القووروض التووي تم نوو  موون سووداد فوائوود الودائووع  .2
 م اريف  الأخر .و 

السيولة، وتعني احتفاا الم رف بقودر  وافي مون الأمووال التوي تم نو  مون مواتهوة سوحوبا  عم ئو   .3
 عل  ودائعهم، من خ ل المواانة بين السيولة والربحية.

 

 رابعاً : أنواع الا تمان المصرفي :
سوفة الناوام الاات وادي القوائم إن الغرض من الائتمان ودورر في الحيان الاات ادية يختلوف بحسو  طبيعوة وفل

في المتتمع ودرتوة تطوورر ونموور الاات وادي، لهوذا فو ن أنووا  الائتموان تختلوف بواخت ف الغورض أو الوايفوة 
 :المطلوبة من الائتمان. وسيتم تقسيم أنوا  الائتمان حس  الغرض أو الوايفة المطلوبة من 

 الا تمان المصرفي حعب النشاط الابتصادي: . أ
 تمان الم رفي حس  النشاط الاات ادي إل  ما يلي:وي نف الائ

ونق ووووود بووووو  القوووووروض والتسوووووهي   الائتمانيوووووة الممنوحوووووة إلووووو  المشووووواريع الا تمدددددان الاعدددددتثماري :  .1
 والم سسا  الإنتاتية، لغرض توفير مستلاما  الإنتا  والاستثمار.

م رفية إل  المتعاملين ويق د ب  الائتمان الذي يقدم ب ورن اروض وتسهي    الا تمان الت اري : .2
بعمليووا  السووو  لتسووهيل التبووادل التتوواري المحلووي والخووارتي، فهووو يسووتخدم لتمويوول النفقووا  التاريووة 
للم سسوووا  والمشووواريع، وعوووادن يوووتم تمويووول الائتموووان التتووواري مووون الم وووارف التتاريوووة وي وووون ا وووير 

 الأتل.

الأفووووراد بهوووودف تمويوووول أنفووووااهم ويق وووود بوووو  الائتمووووان الووووذي يح وووول عليوووو  الا تمددددان الاعددددتهلاكي :  .3
الاسووته  ي بهوودف الح ووول علوو  بعووض السوولع والخوودما  لاسوويما السوولع المعموورن ويووتم تسووديدر موون 

 خ ل دخولهم التارية.

 ب. الا تمان المصرفي بحعب الفترة ال منية :
 يم ن ت نيف الائتمان الم رفي الممنوح حس  الفترن الامنية إل  ما يلي :

ث ثوة أو لوذي ت وون فترتو  الامنيوة سونة ف اول لويق د ب  الائتمان الم رفي ا  ل :الا تمان بصير الأ .1
سوووتة أو تسوووعة أو أثنووو  عشووور شوووهرات  ويح ووول عليووو  الأفوووراد والمشوووروعا  المختلفوووة ويوووذا النوووو  مووون 

 الائتمان تفضل  الم ارف التتارية وذلك لتدني حتم المخاطر ب .
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ان الذي ت ون فترت  الامنية أ ثر من سنة وأال من خمو  ويق د ب  الائتم الا تمان متوعط الأ ل : .2
 سنوا ، ويذا النو  من الائتمان يقدم للمشروعا  التي تحتا  إل  ر و  أموال لتحدي  معداتها.

ويق د ب  الائتمان الوذي ت وون فترتو  الامنيوة أ ثور مون خمو  سونوا  وحتو   الا تمان طويل الأ ل : .3
لنووووو  موووون الائتموووووان موووون الم ووووارف والم سسووووا  الماليوووووة خموووو  وعشوووورين سوووونة ويووووتم تمويووووول يووووذا ا

المتخ  ووة ال ووناعية والاراعيووة والعقاريووة إلوو  المشووروعا  التووي تحتووا  إلوو  تمويوول ر و  أموالهووا 
 الثابتة مثل المشروعا  ال ناعية والاراعية.

 

 ج. الا تمان المصرفي بحعب نوع الضمان :
لضمان الذي تقدم  الأطوراف المختلفوة إلو  التهوة ت نيف يذا النو  من الائتمان حس  نو  ا ويم ن

 المانحة ل ئتمان إل  ما يلي :
ويو الائتمان الذي يقدم للمقترضين بضمان تعهد المقترض بسداد مبلا القرض  الا تمان الشخصي : .1

وفوائوودر فووي مواعيوود اسوووتحقااها، وتعوود الم ووارف يوووذا التعهوود ضوومانات  افيوووات لمنحهووا القووروض اسوووتنادات 
 ا بالمقترضين من خ ل معرفة الم ارف بالمر ا المالي في السو  للمقترضين.لثقته

ويووو الائتمووان الووذي تقدموو  الم ووارف إلوو  المقترضووين بموتوو  ضوومانا  عينيووة الا تمددان العينددي :  .2
المتمثلة بالأموال المنقولة و ير منقولوة، وذلوك ل وي تسوتطيع الم وارف تح ويل ديونهوا عنودما يحوين 

وفوائوودر ويتعووذر المقتوورض علوو  السووداد، ففووي يووذر الحالووة ت ووون الم ووارف اووادرن  موعوود سووداد القوورض
 عل  تح يل ديونها من خ ل الت رف القانوني بالضمانا  العينية.

  
 د. الا تمان المصرفي بحعب ال هة الطالبة له :

 وي نف يذا النو  إل  ما يلي :
 ولة أو الح ومة أو الم سسا  الرسمية.ويتمثل في الائتمان الممنوح إل  الد الا تمان العام : .1
ويتمثووول فوووي الائتموووان الممنووووح إلووو  الأفوووراد والهيئوووا  والشووور ا  الخا وووة  يووور الا تمدددان الخدددص :  .2

 الح ومية.
 

عل  الر م يذا الت نيف ل ئتموان الم ورفي إلا أن  ول نوو  مون الت ونيفا  لا ينف ول عون الأخور، 
 وتقسيمنا يذا  ان لغرض التبسيط وتحليل. فهنالك تداخل واضم وملحوا بين يذر الأنوا 

 

 خامعاً : أعواق الا تمان المصرفي :
 أن أسوا  الائتمان الم رفي تقسم إل  اسمين:

ويوووو السوووو  الوووذي يوووتم فيووو  بيوووع وشووورا  أدوا  الائتموووان طويلوووة الأتووول لالأسوووهم العدددوق المدددالي :  .1
الأمووال التوي تحتاتهوا فوي تسوير والسندا   التي ت دريا المشروعا  المختلفوة بهودف تغطيوة ر و  

نشوواطها الاات ووادي. سوووا   انوو  يووذر المشووروعا   ووناعية أو اراعيووة أو عقاريووة أو خدميووة لووذلك 
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يعتبووور السوووو  الموووالي متوووالات طبيعيوووات لنشووواط الم وووارف والم سسوووا  الماليوووة المتخ  وووة فوووي تمويووول 
 القطاعا  الاات ادية المختلفة.

يووتم التعاموول فيوو  بووالأدوا  الائتمانيووة أو الأ ووول الماليووة ا وويرن ويووو السووو  الووذي  العددوق النقدددي : .2
الأتووول لحووووالا  الخاينوووة أو الأورا  التتاريوووة  و البوووات موووا ي وووون يوووذا السوووو  متوووالات مناسوووبات لنشووواط 

 الم ارف التتارية المهتمة بتمويل القطاعا  التي ت در يذر الأدوا .

اين وطبيعوووة التعاموول بووالأدوا  الائتمانيووة ا ووويرن وبغيووة التعوورف علوو  النشوواط التووواري فووي يووذر السووو 
 وطويلة الأتل سنتطر  إل   يفية إ دار يذر الأدوا  و يفية تداولها و ما يلي:

ويو السو  التوي ت ودر وتبوا  فيو  الوراوة الماليوة لأول مورن لالطورح العوام الأولوي ،  العوق الأولية : .1
ة وبيعهووا للم سسوين أو لغيوريم مون المسووتثمرين، أي شوهادن موي د الوراوة الماليووة، عقو  ت سوي  الشور 

أو عند إ دار أسهم أو سوندا  تديودن وبيعهوا فوي فتورن لاحقوة. ويسوم  السوعر الوذي تبوا  فيو  الوراوة 
 المالية بسعر الإ دار.

ويو سو  التداول للوراة الماليوة التوي توم إ وداريا فوي السوو  الأولوي، ويوتم توداول العوق الثانوية :  .2
الية بيعوات وشورا ت بوين أطوراف تديودن لمسوتثمرين  لوم ت ون موتوودن فوي السوو  الأولوي. ويوتم الأورا  الم

بيع الأورا  المالية بسعر يسم  سعر التداول أو سعر السوو  ويتحودد حسو  العورض والطلو  للوراوة 
 المالية في البور ة.

 

 أداوت عوق الا تمان المصرفي : عادعاً :
ويووتم التعاموول بهووا فووي السووو  النقوودي، ويم وون تحديوود أيووم يووذر الأدوا   ددل : أ. الأدوات الا تمانيددة بصدديرة الأ

 و ما يلي:
ويووي بمثابووة تعهوود وراووي يلتووام بوو  الموودين ل وواح  ال مبيالووة  بوودفع مبلووا ال مبيالووة إلوو   الكمبيددالات : .1

 الدائن لحاملها  في تاريا معين أو عند الاط   عليها.

ين لمحوورر السووند  لأموور المسووتفيد لحاموول السووند  بوودفع مبلووا ويووو تعهوود موون ابوول الموود العددند الاذنددي : .2
المثب  في السند فوي تواريا معوين أو عنود الاطو  . وتختلوف ال مبيالوة عون السوند فوي أنهوا تعود وراوة 

 تتارية ناشئة عن نشاط داخلي أو خارتي ويم ن خ مها من م سسا  المالية والم رفية.

سوواح   محوورر ال ووك إلوو  المسووحو  عليوو  لالم وورف  ويووو أموور موون الموودين لالالصددك ) الشدديك( :  .3
 ب ن يدفع مبلغات معينات مثب  في  إل  الدائن لالمستفيد  أو حامل  وي ون لد  الاط   علي .

ويي عبارن عن سندا  ت دريا الح ومة، مودن اسوتحقااها ث ثوة  حوالات الخ ينة )اذونات الخ ينة( : .4
مقارنووة بالسوندا  الأخور  بسوب  شوودن سويولتها النابعوة موون أشوهر، وتمونم عليهوا فائوودن منخفضوة نسوبيات 
 أم انية خ مها لد  الم ارف التتارية.
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ويوتم التعاموول بهوا فوي السووو  الموالي، ويم ون تحديوود أيوم يووذر الأدوا  ب. الأدوات الا تمانيدة طويةددة الأ دل : 
 و ما يلي:

أ وودرت ، وحاموول السووهم لا  ويووو يمثوول ح ووة لحووائار فووي مل يووة المشوورو  أو الشوور ة التووي الأعددهم : .1
يح وول علوو  فائوودن و أنمووا يح وول علوو  تووا  موون أربوواح المشوورو  ويتحموول الخسووارن فووي حووال تعوورض 

 المشرو  لها.

ويوووي نوووو  مووون الأورا  الماليوووة التوووي ت ووودريا الح وموووة أو المشووواريع، ويتقاضووو   ووواح  العدددندات :  .2
 ة للسند وتتحملها التهة التي أ درت .السند فائدن نقدية محددن مسبقات تستمر عل  طول المدن الامني

 


